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Bevezetés

A hitelintézetek nyilvanossagra hozatali kdvetelményének teljesitésérél szolo 234/2007. (IX.4.) Korm. rendelet
(a tovdbbiakban: rendelet) célja, hogy a nyilvanossiag fegyelmezd erejével Osztondzze a hitelintézeteket
stratégidjuk, kockazatkezelésiik, valamint iranyitasi rendszerilk folyamatos feliilvizsgalatara és az atlathatosag
fokozésara.

A rendelet alapjan a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zartkoriien Mikddo Részvénytarsasag (a tovabbiakban:
Tarsasdg vagy MV Zrt.) koteles a lényeges informéciokat — a védett és a bizalmas informaciok kivételével —
évente legaldbb egyszer - az éves beszamolod jovahagyasatol szamitott tizendt napon beliil kzzétenni. Ezen feliil
a Tarsasdg a tudomasdra jutastél szamitott harminc napon beliil nyilvanossagra hozza a pénziigyi helyzetet, az
irdnyitasi vagy a szamviteli rendet befolyasolé és a belsd szabalyzatoknak megfeleléen lényegesnek tekintett
eseményeket.

A Tarsasag a nyilvanossdgra hozatal kovetelményének teljesitése soran minden lényeges informaciét bemutat.



A) Kockazatkezelési elvek, modszerek
a) A kockdzatok kezelésére szolgilé stratégiik és folyamatok

A bézeli kovetelmények (1. és IL. pillér) és a tokekovetelményekre vonatkozo eurdpai irdanyelv (CRD) el6irasa
alapjan az MV Zrt. miikédése soran az alabbi kockazati faktorokat tekinthetdok relevansnak:

- Hitelezési kockazat
- Miikodési kockazat
- Likviditasi kockazat
- Jogi kockazat

- Partnerkockazat

- Reputacios kockazat

Ugyanezen eldirdsok alapjan az MV Zrt. miikdése soran az alabbi kockazati faktorok nem tekinthetok
relevansnak:

- Stratégiai kockézat

- Piaci kockazat

- Kamatlabkockdzat a banki kényvben
- Hitelezési koncentraciobdl eredd

1. Hitelezési kockdzat
I.1. A hitelezési kockdzat kezelésének stratégidja

A Térsasag Hpt. szerinti, sajat nevében torténd kockazatvallaldsa - amely tevékenység a fo tevékenységét jelenti
— a kezesség vallaldsa pénziigyi szolgéltatas végzésében jelenik meg.

Kezességvallalas: az MV Zrt. elore régzitett kockdzatmegosztas mellett kizvetlen, készfizetd kezességet vallal
hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, illetve véllalkozasfejlesztési alapitvanyok (a tovabbiakban: , Kozvetitok™)
meghatérozott pénziigyi koveteléseire, ezen keresztill szélesitve a Kozvetitok dltal finanszirozhaté mikro- és
kisvallalatok korét. A kezességvillalds a Kozvetitd tipusatol fuggben a Mikrohitel program, vagy a
Portfoliégarancia program keretében/terhére torténik.

A Téarsasag hitelezési kockézattal dsszefliggd alapvetd kockazatkezelési feladata kettos:

- A mikrohitel finanszirozasi (Uj Magyarorszag Mikrohitel, KKVH és UMFOR), valamint a kockazati
tdkebefektetés termékek esetében az NFU kockazatainak menedzselése. mely tevékenység a hitelezési
veszteség minimalizalasara iranyul

- A Portfoliégarancia termék esetében a fenticken til a sajat hitelezési kockazat kialakuldsinak
megeldzése annak biztositasaval, hogy a kotelezettségvallalasbol eredd veszteségek mértéke mindenkor
a programszamla. A egyenlege és az dllami viszontgarancia altal garantalt szint alatt maradjon.

1.2. Hitelezési kockdzat kezelési folyamatok
A Tarsasag kockazatvallalasanak folyamata, a hitelezési kockazattal Gsszefliggd kockdzatkezelési eszkOzok:

Palyazatok elbiralasi rendszere:

A Tarsasag éltal kiirt nyilt palyazatok elbirdldsa soran valasztja ki a jelentkezd pénziigyi és nem pénziigyi
intézmények kozill azokat, amelyek a késobbiekben Kozvetitoként fognak egyiittmilkodni a Térsasag
termékeinek KKV-khoz toriénd eljuttatisaban. Az egyedi kockazatvallalasok tekintetében a Kozvetitok
Jjarnak el sajat szabdlyzataik alapjan, ezért a palyazatok elbiralasa soran kiemelkedden fontos szempont, hogy
kizarolag prudens miikddésii, a KKV szektor finanszirozasaban széleskorii tapasztalatokkal bird, a szitkséges
személyi és targyi feltételekkel rendelkezd Kozvetitok keriiljenek kivalasztéasra.

A palyazokkal szemben tamasztott kovetelményeket a palyazati kiirasok (Palyazati Felhivas)', a biralat
folyamatét és szempontjait az Ertékeld Bizottsag Ugyrendje, és annak mellékletei tartalmazzak. Az Frtékeld
Bizottsag a Kozvetitok kivalasztasanak elokészitésében, a Tarsasaghoz beérkezd pélydzatok elbirdlasiban

! Megtalalhatok a Tarsasag honlapjan



kozremiikddo, dontés-elokészitd és javaslattételre jogosult szakmai bizottsig. Az Ertékeld Bizottsig a
tevékenységét sajat igyrendjében szabilyozza.

A Kozvetitok hitelbiralati, fedezetértékelési és kockazatkezelési rendszerével szemben dllitott minimum
kovetelményeket a Tarsasag Fedezetértékelési, valamint Partnermindsitési és Limitallitasi Szabdlyzatai
hatdrozzdk meg.

Aktiv limitpolitika:

Az Uj Magyarorszag Mikrohitel (Mikrohitel A és B) termék esetében az Ertékeld Bizottsag a palyazatok
elbiraldsa soran dllast foglal az adott palydzattal kapcsolatos limit 8sszegérdl. A jovahagyott éves kdzvetitsi
limitek Osszértéke nem haladhatjak meg az egyes programokban rendelkezésre all6 keretisszeget. (A
palyazatok elbirdlasakor alkalmazandé szabalyokat a Limit-besorolasi Ugyrend tartalmazza, mely az
Ertékeld Bizottsag Ugyrendjének mellékletét képezi.)

A Portfoliégarancia termék esetében az Ertékeld Bizottsag nem allapit meg limitet. A jovahagyott
Minésitési kategéria alapjan a Tarsasag sajat Partnermindsitési és Limitallitasi Szabalyzata alapjan allapit
meg a Palyazé szamara termékszintii portfoliogarancia limitet. A limit dsszegére az Irdnyité Hatosag altal
jovahagyott Mindsitési kategoria, és a Palyazat tartalmi értékelésének figyelembevételével a Tarsasig
Kockéazatkezelési ligyvezetd igazgatoja tesz javaslatot, melyet a Kockazati Monitoring Bizottsag (KMB)
biral el. A jévahagyott limiteket a Tarsasag éves gyakorisaggal felillvizsgalja.

A Téarsasag a tamogato IT rendszere segitségével a program teljes idétartama alatt monitorozza a limitek
kihasznalasat (Mikrohitel A és B), illetve megakadalyozza annak tallépését (Portfoliégarancia).

A KKVH és UMFOR termékek esetében limit megallapitasra nem keriil sor, a programokba akkreditalt
Palyazok partner limitjilk erejéig a rendelkezésre all6 forras terhére a megeldzés elve szerint jogosultak
refinanszirozast igénybe venni.

Monitoring, szerzGdéses szabélyozas:

A Tarsasag és a Kozvetité kozott 1étrejovd Kazvetitdi Szerzédés és Mellékletei — az Uzletszabalyzatnak
megfeleloen — tartalmazzdk az egyiittmiikddés részletes szabalyait, ennek keretében a Kozvetitd
nyilvantartasi és adatszolgaltatasi kotelezettségeit.
A Tarsasag a Kozvetitdk szamara eldirt napi (eseti), havi és negyedéves adatszolgaltatas alapjan teljes kori
nyilvéantartast vezet sajat IT rendszerében, mely kiterjed:
a hitelezett KKV iigyfelek torzsadataira,
a portfolidban szerepld hiteliigyletek adataira, befogadott biztositékok adataira

aktudlis kitettségi adatokra havi frissitéssel,
késedelmek Osszegére, idotartamara,
- igylet mindsitéséhez szitkséges varhaté veszteség adatokra.

A kozvetitdi adatszolgaltatas eredményeként létrejovo analitikus nyilvantartas szolgaltat adatot a rendszeres
igyletmindsitések elvégzéséhez, valamint az egyes kozvetitéi portfoliok mindségromldsa esetén
alkalmazando6 szankciok alkalmazasahoz.

A Kozvetitdi Szerzddés szerint a Kozvetitd koteles a programokkal kapcsolatban végrehajtott tranzakciokkal
kapcsolatos dokumentumokba korlatozas nélkiili betekintést engedni az erre felhatalmazott intézmények —
koztitk a Tarsasdg — részére. A Kozvetitd koteles lehetdvé tenni, hogy a Tarsasag alkalmazottai, megbizottai
a Kozvetitd székhelyének, telephelyeinek, illetve fioktelepeinek helyszinén ellendrizzék a Szerzodés
rendelkezéseinek végrehajtasara vonatkozd, a Kozvetitore nézve kitelezést tartalmazo egyéb dokumentumok
elbirasainak érvényesiilését.

Az MV Zrt. a fedezet monitoring folyamat sordn mintavételes eljarassal ellendrzi a Kozvetitoktdl bekért
dokumentdciokon keresztiil esetenként helyszini vizsgalattal a hitelek biztositékaként lekotott fedezeteket.

Szankciok alkalmazasa:

Az egyes termékek igénybevételéhez kapcsolodd Kozvetitéi Szerzddések lehetdséget biztositanak a
Tarsasag szaméra szankciok alkalmazdsira abban az esetben, ha a Kozvetitd portfoliojanak mindsége az
elvart szint ald romlik.

A portfolio minbségére vonatkozo kritériumok érvényesiilését a Tarsasag az alabbi mutatok segitségével
értékeli:



- Késedelmes Portfolio Ardnya: A kilencven napot meghaladéan késedelembe esett — és/vagy
atiitemezett — torlesztésii garantalt dlloméany teljes garanciavallalassal érintett portfolidhoz mért
aranya.

- Eves Bevaltasi Arany: Az adott napot megelzd egy éven beliil bevaltott kezességvallalasok
Osszértéke, a garanciavallaldssal érintett (a Garantalt Kdvetelés max. 80%-a) portfolio éves atlagos
alloméanyénak szazalékaban.

- Osszesitett Bevaltisi Arany: Osszes bevdltott kezesség Osszegének a teljes garanciavéllalds
mértékéhez viszonyitott ardnya (Teljes futamidé alatt.)

A rendszer fontos eleme a kezességvallalas-bevaltasanak direkt vagy indirekt korlatozasa. Mikrofinanszirozé
szervezetek (a tovabbiakban: MFSZ-ek) altal folyositott mikrohitelekre vonatkozo kezességvallalasok
esetében a Kozvetitd az éves atlagos mikrohitel-portfoliéjaban fennélld hiteltartozas kezességvillalssal
biztositott részének (Garantdlt Hitelrész) legfeljebb 6%-a utian jogosult a kezességvillalis beviltisira
(bevaltasi korlat). Hitelintézetek dltal folyositott hitelekre vonatkozo kezességvillalisok esetében fix
bevaltasi korlat nincs, azonban a hitelportfolio mindségétél és a bevaltasok aranyatol fiiggben a Tarsasag
jogosult killonb6z6 kockazatkezelési intézkedéseket alkalmazni. Ilyen lehet tobbek kozott:

- A Tarsasag altal végzett vizsgalat (ellendrzés) elrendelése,

- a Portfoliégarancia-limit emelési igény automatikus elutasitasa,

- Ujonnan bevont hitelek esetében dijemelés,

- tjonnan bevont hitelek esetében garancia mértékének csdkkentése,
- ujabb hitelek bevonasanak ideiglenes korlatozisa,

- szerzddés felmonddsa,

- egyeb.

Behajtasi tevékenység:

A bevaltott kezességgel a Tarsasagnak kovetelése keletkezik a Kedvezményezettel szemben, amelynek
érvényesitésével a Kozvetitdi Szerzodésben — foszabaly szerint — a Kozvetit6t bizza meg a Tarsasag. Az
erre vonatkozo jogviszony opciondlis a Téarsasag részérdl, s ezt a Kdzvetitdi Szerzodés tartalmazza.

A Tarsasag jogosult a kovetelés érvényesitéséhez kiilsd, a Kozvetitdi szerzodéssel nem érintett személyeket
is igénybe venni.

A Kbzvetitd a Kbzvetitdi szerzodésben tudomasul veszi, hogy azon hitelek esetében, amelyek tekintetében
beviltotta a Téarsasag kezességvillalasat, a hitel biztositéka — az ElsGbbségi arany figyelembevételével - a
Tarsasag helytallasanak aranyaban a Tarsasag megtéritési igényének fedezetéill szolgal.

Ugyletminésités (céltartalékképzés, értékvesztés elszamolasa):

A Tarsasag a Kozvetitdk altal havonta és negyedévente kuldstt portfolié statusz adatok alapjan sajat
rendszerében elkésziti az tigyletek — garantélt portfolidba tartozo hiteliigyletek — mindsitését. A mindsitési
szabdlyokat a Tarsasag Ugyletmindsitési Szabdlyzata tartalmazza.

A Tarsasag az iligyletmindsités alapjan kiszamitja a kotelezettségvallalasb6l eredd varhaté veszteségre
képzendd céltartalékot, valamit a bevéltott kezességbdl szarmaté kovetelések varhaté vesztesége utdn
képzendd értékvesztést. A kiszamitas sordn alkalmazandé szabalyokat a Tarsasiag FErtékvesztési és
Céltartalékképzési Szabalyzata tartalmazza.

Mindaddig, amig a Tarsasdg rendszeres, negyedéves gyakorisaggal elkészitett {igyletmindsitése alapjan
kimutatott tényleges és varhaté veszteségre teljes mértékben fedezetet nyujt a programszamla egyenlege és
az allami viszontgarancia, a Tarsasignak nem keletkezik céltartalékképzési kotelezetisége a vallalt
kitelezettségekre, valamint nem sziikséges értékvesztést képeznie a lehivott kezességbdl szarmazo
kiveteléseire, tovabba az ezekbol szarmazo veszteségek nem a Tarsasag eredményét terhelik.

Abban az esetben, ha a kotelezettségvillalasb6l ered6 varhaté veszteség meghaladné a fedezetill szolgalé
programszamla egyenlegét és az dllami viszontgarancia mértékét, a tallépés mértékéig a Tarsasagnak sajét
hitelezési kockazata alakulna ki.?

A sajat hitelezési kockazat kialakulasanak megel6zése érdekében a rendszeres {igyletmindsitések soran a
Kockazatkezelési szakterillet vizsgdlja a varhaté veszteségek programszamla éltali fedezettségét, és
amennyiben a szamitott céltartalékképzés szintje eléri a programszamla aktualis egyenlegének 80%-4t, errdl
tajékoztatja a Tarsasdg lgazgatsagat. Az Igazgatosdg az aktudlis 4llami viszontgarancia mértékének és
annak vdrhaté jovobeni alakulisanak fiiggvényében dont a Tarsasag tovabbi kockazatvallalasanak
engedélyezésérdl.

2 Megjegyzendd, hogy a jelenlegi tizleti terv szerint csupdn elvi lehetdségrdl van sz6, a kbliségvetési kotelezettségvallalas
nagysaga a teljes magyarorszigi bankrendszer ,Rossz” minbsitésii portfoliéjanak allomanyahoz hasonlé nagysagrendet
képvisel.
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2. A miikédési kockdzatok
2.1. A miikidési kockdzatok kezelésének stratégidja

A Tarsasag szamdra — tevékenysége soran — miikddési kockédzatot jelenthetnek a nem megfelelé belsd
folyamatok és rendszerek, kiilsé események vagy a személyek nem megfeleld feladatelldtdsa miatt felmeriilo,
illetdleg jogszabaly, szerzodés vagy belsé szabalyzatban rogzitett eljaras megsértése vagy nem teljesitése miatt
keletkezo, a Tarsasag eredményét és szavatold tokéjét érinté kockéazatok (Hpt. 76/J. §).

A miilkddési kockazat az alabbi eseménytipusokra vonatkozoan tekinthetd relevansnak az MV Zrt. miikddésében:
-~ Belso csalas
- Kiilso csalas
- Munkiltatoi gyakorlat és munkabiztonsag
- Ugyfél, tizleti gyakorlat, marketing és termékpolitika
- Targyi eszkbzkben bekovetkezo karok
- Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhiba
- Végrehajtas, teljesités és folyamatkezelés

Az MV Zrt. miikddési kockazati kitettségének mértékét az alabbi jellemzok hatarozzak meg:

- Alacsony és jol kezelhetd pénzintézet-specifikus kockazatok (nincs pénzforgalom, nincs fiokhalozat,
nincsenek Gsszetett tranzakcios rendszerek vagy bonyolult termékek)

- A kezességnyujtasi tevékenységhez kapcsolodé miikddési kockazatok az 4allam  altal vallalt
viszontgarancia miatt tényleges veszteséget varhatéan nem okoznak, ugyanakkor a folyésitott Osszeg
nagysdga miatt a csalds kockazatot jelent.

A Tarsasdg miikddési kockazatai normdl kockézatkezelési eszkdzok hasznélataval kezelhetd kockazatok (a
kockazatok mérsékiésének modszereirdl szolo fejezetpont szerint).

A Tarsasag miikddési kockazatainak vallalhaté mértéke: A ténylegesen bekovetkezett és szamszeriisithetd vagy
szamszeriien becsiilhetd mikddési kockazati veszteségek nem haladhatjik meg az éves drbevétel 1%-at.’

Amennyiben az érték meghaladna a fenti kiiszobot, a Tarsasagnak feliil kell vizsgalnia és szigoritania kell belsé
kockézatvallalasi és -kezelési rendszerét, a szigoritott miikodési javaslatot az lgazgatosig elé terjesztve
jovahagyasra.

A Tarsasag Rendelet szerinti milkodési kockazati tokekdvetelményének meghatérozasihoz az alapmutaté
modszert alkalmazza, am mivel a tdkeszilkséglet szamitasa az alapmutaté modszer alkalmazisa esetén csak
kozelité eredményt ad, és esetenként a tényleges miikddési kockazattol eltérd tokeértéket eredményezhet, —
szabélyozéi eldirasnak’ megfeleléen — a szamitast tovabbi elemzéssel kell kiegésziteni, és szilkség esetén a
t6kekdvetelményt modositani kell (kilonds figyelmet forditva pl. az iizletvitelt, eredményeket befolyasolni képes
kulesiigyfelekkel kapcsolatos  érzékenységvizsgalatokra, kontrollrendszerekre az  iigyfélrendelkezések
megszegésébol, vagy csalasbol eredo esetleges veszteségek mérséklése érdekében).

Az ICAAP (belso tokeszilkséglet-szamitas) eljaras célja annak felmérése, hogy az MV Zrt. sajat szamitasai
alapjan mekkora Osszegii tokekdvetelményt tart szilkségesnek az dltala vallalt és felmeriilé kockazatok
fedezésére. Ehhez a Tarsasdg mitkddési kockazatait kétféle modon mérheti és értékelheti: belsé veszteségadatok
felhasznalasival (A Tarsasag mikodési kockazati adatbazisa alapjan) és/vagy killsd veszteségadatok
felhasznélasaval.

Mivel az MV Zrt. folyamatai — s igy miikodési kockazatvallalisa is — a hitelintézeti folyamatoktol sok
aspektusban eltérnek, s - udjonnan alakulé cégként — nem rendelkezik kiterjedt miikddési kockazati
benchmarkkal, a Tarsasag miikodésének elsd évében Onértékelés tipusi vizsgilatot végez el miikodési
kockdzatainak értékelésére vonatkozoan. Az elsd év soran mérlegeli és kivilasztja a tovabbiakban alkalmazandé

* A Pénziigyminisztérium: ,,Utmutaté a Kockazatkezelés Kialakitasahoz” cimil ajanlasaban teszi kozzé, hogy a
kockazati tiiréshatdr a vezetdség altal kijelolt olyan hatarértékeket jelent, amely egyértelmiien meghatarozza a
szervezet minden dolgozdja szamara, hogy maximalisan mekkora mértékii kockazatot vallalhatnak a szervezet
egyes tevékenységei kapcsan. A kockazati toleranciaszint meghatarozasa szubjektiv.

(http://www .pm.gov.hu/web/home.nsf/portalarticles/1 732CE3672F 58 FOCC12573630046D5 7F?0penDocumen
t-2008.03.21.)

4 A PSZAF iltal kiadott, a Feliigyelet honlapjan elérhet6 , A tokemegfelelés belso értékelési folyamata (ICAAP)
~ Utmutato a feliigyelt intézmények részére” c. Gtmutaté szerint
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