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Bevezetés

A hitelintézetek nyilvdnossdgra hozatali kovetelményének teljesitésérdl sz6l6 234/2007. (IX.4.) Korm. rendelet
(a tovadbbiakban: rendelet) célja, hogy a nyilvdnossig fegyelmezd erejével Osztondzze a hitelintézeteket
stratégiajuk, kockdzatkezelésiik, valamint irdnyitasi rendszeriik folyamatos feliilvizsgélatira és az atlathatsdg
fokozésara.

A rendelet alapjain az MV-Magyar Villalkozasfinanszirozasi Zartkorien Mikod6 Részvénytirsasig (a
tovabbiakban: Téarsasdg vagy MV Zrt.) koteles a 1ényeges informacidkat — a védett és a bizalmas informacidk
kivételével — évente legaldbb egyszer - az éves beszdmold jovahagyasatdl szamitott tizendt napon beliil
kozzétenni. Ezen feliill a Tarsasdg a tudomdsdra jutdst6l szamitott harminc napon beliill nyilvdnossagra hozza a
pénziigyi helyzetet, az irdnyitdsi vagy a szdmviteli rendet befolydsol6 és a belsé szabdlyzatoknak megfeleléen
lényegesnek tekintett eseményeket.

A Tarsasdg a nyilvanossdgra hozatal kovetelményének teljesitése sordn minden lényeges informaciét bemutat.



A) Kockdzatkezelési elvek, modszerek
a) A kockazatok kezelésére szolgalé stratégiak és folyamatok

A bazeli kovetelmények (I. és II. pillér) és a tokekdvetelményekre vonatkozé eurdpai irdnyelv (CRD) eldirdsa
alapjan az MV Zrt. miikodése soran az alabbi kockdzati faktorokat tekinthetdk relevansnak:

- Hitelezési kockazat
- Mukdodési kockazat
- Likviditasi kockazat
- Jogi kockézat

- Partnerkockéazat

- Reputicids kockazat

Ugyanezen eldirdsok alapjdn az MV Zrt. miikodése sordn az aldbbi kockazati faktorok nem tekinthetdk
relevansnak:

- Stratégiai kockazat

- Piaci kockazat

- Kamatldbkockdzat a banki konyvben
- Hitelezési koncentraciébdl eredd

1. Hitelezési kockdzat
1.1. A hitelezési kockdzat kezelésének stratégidja

A Térsasag Hpt. szerinti, sajit nevében torténd kockdzatvéllaldsa - amely tevékenység a f6 tevékenységét jelenti
— a kezesség vallaldsa pénziigyi szolgdltatds végzésében jelenik meg.

Kezességvillalds: az MV Zrt. el6re rogzitett kockdzatmegosztds mellett kozvetlen, készfizetd kezességet villal
hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, illetve véllalkozasfejlesztési alapitvanyok (a tovabbiakban: , Kozvetitok™)
meghatdrozott pénziigyi koveteléseire, ezen keresztiil szélesitve a Kozvetit6k dltal finanszirozhaté mikro- és
kisvéllalatok korét. A kezességvéllalds a Kozvetitd tipusatdl fiiggben a Mikrohitel program, vagy a
Portfoliogarancia program Keretében/terhére torténik.

A Térsasag hitelezési kockazattal 0sszefiiggd alapvetd kockdzatkezelési feladata kettds:

- A mikrohitel finanszirozasi (Uj Magyarorszdg Mikrohitel, KKVH és UMFOR), valamint a kockazati
tokebefektetés termékek esetében az NFU kockdzatainak menedzselése, mely tevékenység a hitelezési
veszteség minimalizdldsara irdnyul.

- A Portfoliégarancia termék esetében a fentieken til a sajit hitelezési kockdzat kialakuldsdnak
megelézése annak biztositdsdval, hogy a kotelezettségvallalasbol eredd veszteségek mértéke mindenkor
a programszamla egyenlege és az dllami viszontgarancia altal garantalt szint alatt maradjon.

1.2. Hitelezési kockdzat kezelési folyamatok

A Térsasag kockdzatvallaldsdnak folyamata, a hitelezési kockdzattal 6sszefiiggd kockdzatkezelési eszkdzok:
Palyazatok elbirélési rendszere:

A Térsasag nyilt palyazatok elbirdldsa sordn vélasztja ki a jelentkezd pénziigyi €s nem pénziigyi intézmények
koziil azokat, amelyek a késébbiekben Kozvetitéként fognak egylittmiikodni a Tarsasag termékeinek KKV-
khoz torténd eljuttatdsdban. Az egyedi kockazatvillalasok tekintetében a Kozvetiték jarnak el sajat
szabdlyzataik alapjan, ezért a palydzatok elbirdldsa sordn kiemelked6en fontos szempont, hogy kizarélag
prudens miikodésti, a KKV szektor finanszirozdsaban széleskort tapasztalatokkal bird, a sziikséges személyi
és targyi feltételekkel rendelkezé Kozvetitdk keriiljenek kivalasztasra.

A pélydzokkal szemben timasztott kovetelményeket a pdlyazati kifrdsok (Pdlydzati Felhivés)', a biralat
folyamatit és szempontjait az Ertékelé Bizottsdg Ugyrendje, és annak mellékletei tartalmazzak. Az Ertékeld
Bizottsdg a Kozvetiték kivalasztdsdnak eldkészitésében, a Tarsasidghoz beérkezd pélydzatok elbirdldsdban

! Megtaldlhaték a Térsasdg honlapjan



kozremiikods, dontés-elékészitd és javaslattételre jogosult szakmai bizottsig. Az Ertékeld Bizottsdg a
tevékenységét sajat tigyrendjében szabdlyozza.

A Kozvetitok hitelbiralati, fedezetértékelési és kockazatkezelési rendszerével szemben allitott minimum
kovetelményeket a Tarsasdg Fedezetértékelési, valamint Partnermindsitési és Limitdllitdsi Szabdlyzatai
hatdrozzak meg.

Aktiv limitpolitika:

A Téarsasag 2010. december 14-én moddositotta a limit-meghatdrozasi rendjét és bevezette a partnerlimit-
rendszert, amellyel felvéltotta a termékszint{i limiteket.

2010. december 14-e elétti limitpolitika:

Az Uj Magyarorszdg Mikrohitel (Mikrohitel A és B) termék esetében az Ertékelé Bizottsig a palydzatok
elbirdldsa sordn 4llast foglal az adott palydzattal kapcsolatos limit 6sszegérdl. A jovdhagyott éves kozvetitdi
limitek Osszértéke nem haladhatjdk meg az egyes programokban rendelkezésre &ll6 keretdsszegetA
Portfoliégarancia termék esetében az Ertékelé Bizottsag nem dllapit meg limitet. A jévahagyott Mindsitési
kategéria alapjan a Tarsasag sajat Partnermindsitési és Limitallitasi Szabdlyzata alapjan allapit meg a Palyazo
szamdra termékszintl portfoliégarancia limitet..

A jévdhagyott limiteket a Tarsasdg éves gyakorisdggal feliilvizsgélja.

A Tarsasag a tdmogatd IT rendszere segitségével a program teljes idGtartama alatt monitorozza a limitek
kihasznélasat (Mikrohitel A és B), illetve megakadalyozza annak tullépését (Portfoliégarancia).

A KKVH és UMFOR termékek esetében limit megallapitisra nem keriil sor, a programokba akkreditalt
Pély4dzok partner limitjiik erejéig a rendelkezésre 4ll6 forrds terhére a megel6zés elve szerint jogosultak
refinanszirozést igénybe venni.

2010. december 14-e utdni limitpolitika
A Térsasag olyan partnerlimit-rendszert alkalmaz, amelyben
- meghatdrozza az egyes KozvetitOkkel szemben véllalhaté legmagasabb kockidzat mértékének
szamitdsi modjat,
- a partnerlimitek megdallapitdsa, kezelése 0Osszhangban van a Térsasdg Kockdzatkezelési
Stratégidjdval, és biztositja a feleldsségi korok elhatdroldsat,
- az informatikai tdmogatds biztositott.

Az 1j rendszer alapjan az Ertékelé Bizottsig kizarélag a Kozvetité akkreditdcidjat végzi. Az akkreditaciot
kovetden a Kockdzati Monitoring Bizottsdg dont a Térsasdg Kockdzatkezelési iigyvezetd igazgatdjanak
javaslata alapjan a Kozvetitéi partnerlimit Osszegérél, amely a Partnermindsitési- és limitallitasi
szabdlyzatban rogzitettek alapjan keriil meghatarozésra.

A Programok sordn meglévd forraslimitek megeldzés elve szerint keriilnek terhelésre, a Kozvetitok szdmara
a meglévd partnerlimitek erejéig, mindaddig, amig a forraslimit ki nem mertil.

A Térsasag a tdmogat6 IT rendszere segitségével a program teljes idétartama alatt monitorozza a limitek
kihaszndlasat, illetve megakaddlyozza annak tillépését. A limitek figyelését a Partnermindsitési és
limitallitasi szabdlyzat szabélyozza:

- A limitek terhelése megel6zés elve szerint torténik. Amennyiben az adott operativ programban
biztositott mindenkori Programlimit 80%-ban kihasznalasra keriil, a Tarsasag értesiti a Kozvetitoket.

- Amennyiben a Kozvetitonek jovahagyott mindenkori Partnerlimit kihasznéltsdga eléri a 80%-ot, a
Tarsasdg Kockdzatkezelési teriilete a Kozvetitdt értesiti a kihasznéltsdg adatokrdl. A kihasznaltsag
adatokat a Té4rsasdg minden hénap utolsé napjdra vonatkozdan vizsgélja a targyh6t kovetd 10 napon
beliil.

- Az adott operativ programban biztositott valamely mindenkori Programlimit egy Kozvetitd
terhelésének mértéke a 20%-ot nem haladhatja meg. Amennyiben az adott Programlimitet egy
Kozvetitd 15%-ban terhel, a Tarsasdg Kockazatkezelési teriilete értesiti a Kozvetdt. A kihasznéltsag
adatokat a Tédrsasdg minden hénap utolsé napjara vonatkozdan vizsgilja a targyhét kovetd 10 napon
beliil. A Kockazatkezelési teriilet javaslata alapjan a 20%-os hatarértékétdl a Kockazati Monitoring
Bizottsag egyedi dontése alapjan a Tarsasag eltérhet.

A limitek feliilvizsgdlatdra kozvetitdi csoportonként eltérd idépontban - véllalkozasfejlesztési alapitvény,
hitelintézeti tulajdonosi tobbséggel nem rendelkezd pénziigyi vdllalkozds esetében targyév jilius 31-i
fordulénappal, hitelintézet, hitelintézeti tulajdonosi tobbséggel rendelkezd pénziigyi véllalkozds esetében
targyév szeptember 30-i fordulénappal - keriil sor az utolsé lezart év pénziigyi adatai, valamint a palydzatban
eloirt feltételek alapjan.



Monitoring, szerzédéses szabalyozas:

A Tiérsasag és a Kozvetité kozott 16trejové Kozvetitdi Szerzédés és Mellékletei — az Uzletszabalyzatnak
megfelelden — tartalmazzdk az egyiittmiikodés részletes szabdlyait, ennek keretében a Kozvetitd
nyilvantartdsi és adatszolgéltatdsi kotelezettségeit.
A Térsasdg a Kozvetit6k szdmdra eldirt napi (eseti), havi és negyedéves adatszolgéltatds alapjan teljes korii
nyilvantartdst vezet sajat IT rendszerében, mely kiterjed:

- ahitelezett KKV tiigyfelek torzsadataira,

- aportfoliéban szerepld hiteliigyletek adataira, befogadott biztositékok adataira,

- aktudlis kitettségi adatokra havi frissitéssel,

- késedelmek 0sszegére, idotartamara,

- tgylet mindsitéséhez sziikséges varhat6 veszteség adatokra.

A kozvetitdi adatszolgéltatds eredményeként 1étrejovo analitikus nyilvantartds szolgaltat adatot a rendszeres
iigyletmindsitések elvégzéséhez, valamint az egyes kozvetitdi portfolick mindségromlisa esetén
alkalmazandé szankcidk alkalmazdsghoz.

A Kozvetitdi Szerz8dés szerint a Kozvetitd koteles a programokkal kapcsolatban végrehajtott tranzakcidkkal
kapcsolatos dokumentumokba korldtozds nélkiili betekintést engedni az erre felhatalmazott intézmények —
koztiik a Tarsasdg — részére. A Kozvetitd koteles lehetévé tenni, hogy a Tarsasdg alkalmazottai, megbizottai
a Kozvetitd székhelyének, telephelyeinek, illetve fidktelepeinek helyszinén ellendrizzék a Szerzddés
rendelkezéseinek végrehajtdsdra vonatkozd, a Kozvetitére nézve kotelezést tartalmazé egyéb dokumentumok
el6irdsainak érvényesiilését.

Az MV Zrt. a fedezet monitoring folyamat sordn mintavételes eljardssal ellendrzi a Kozvetitoktdl bekért
dokumentécidkon keresztiil esetenként helyszini vizsgdlattal a hitelek biztositékaként lekotott fedezeteket.

Szankcidk alkalmazasa:

Az egyes termékek igénybevételéhez kapcsolddd Kozvetitdi Szerz8dések lehetOséget biztositanak a Térsasag
szdmdra szankciok alkalmazdsira abban az esetben, ha a Kozvetitd portfolijanak mindsége az elvart szint
ald romlik.

A portfoli6 mindségére vonatkozé kritériumok érvényesiilését a Tarsasdg az aldbbi mutaték segitségével
értékeli:

- Késedelmes Portfoli6 Ardnya: A kilencven napot meghalad6an késedelembe esett — és/vagy
atiitemezett — torlesztésli garantalt dllomany teljes garanciavallaldssal érintett portfoliéhoz mért
aranya.

- Eves Beviltdsi Ardny: Az adott napot megel6zé egy éven beliil bevaltott kezességvallaldsok
Osszértéke, a garanciavallalassal érintett (a Garantalt Kovetelés max. 80%-a) portfoli6 éves atlagos
allomédnyénak szdzalékdban.

- Osszesitett Beviltdsi Arany: Osszes bevdltott kezesség Osszegének a teljes garanciavallalds
mértékéhez viszonyitott ardnya (Teljes futamidd alatt.)

A rendszer fontos eleme a kezességvéllalas-bevaltdsanak direkt vagy indirekt korldtozdsa. Mikrofinanszirozo
szervezetek (a tovdbbiakban: MFSZ-ek) altal folydsitott mikrohitelekre vonatkozé kezességvallaldasok
esetében a Kozvetité az éves dtlagos mikrohitel-portfoligjaban fenndll6 hiteltartozds kezességvallaldssal
biztositott részének (Garantalt Hitelrész) legfeljebb 6%-dig jogosult a kezességvallalds bevaltasara (bevaltasi
korlat). Hitelintézetek 4ltal folydsitott hitelekre vonatkozé kezességvallalasok esetében fix bevaltdsi korlat
nincs, azonban a hitelportfolié mindségétdl és a bevaltasok ardnyatol fiiggden a Tarsasag jogosult kiilonb6zo
kockazatkezelési intézkedéseket alkalmazni. Ilyen lehet tobbek kozott:

- A Tarsasag altal végzett vizsgalat (ellendrzés) elrendelése,

- aPortfoliégarancia-limit emelési igény automatikus elutasitdsa (2010. december 14-ig),

- Ujonnan bevont hitelek esetében dijemelés,

- Ujonnan bevont hitelek esetében garancia mértékének csokkentése,

- Ujabb hitelek bevondsanak ideiglenes korldtozésa,

- szerz6dés felmondasa,

- egyéb.



Behajtasi tevékenység:

A beviltott kezességgel a Tarsasdgnak kovetelése keletkezik a Kedvezményezettel szemben, amelynek
érvényesitésével a Kozvetitdi Szerzddésben — f0szabdly szerint — a Kozvetitt bizza meg a Téarsasag. Az erre
vonatkoz6 jogviszony opciondlis a Tédrsasag részérdl, s ezt a Kozvetitdi Szerz6dés tartalmazza.

A Térsasag jogosult a kovetelés érvényesitéséhez kiilsd, a Kozvetitdi szerzddéssel nem érintett személyeket
is igénybe venni.

A Kozvetité a Kozvetitdi szerz6désben tudomdsul veszi, hogy azon hitelek esetében, amelyek tekintetében
bevaltotta a Tarsasdg kezességvallaldsat, a hitel biztositéka — az Elsébbségi ardny figyelembevételével - a
Tarsasag helytallasdnak ardnyaban a Téarsasdg megtéritési igényének fedezetéiil szolgal.

Ugyletmindsités (céltartalékképzés, értékvesztés elszdmoldsa):

A Tarsasdg a Kozvetitok 4dltal havonta és negyedévente kiildott portfolid stitusz adatok alapjdn sajat
rendszerében elkésziti az ligyletek — garantdlt portfolidba tartozé hiteliigyletek — mindsitését. A Tarsasdg az
iigyletmindsités alapjan kiszdmitja a kotelezettségvallaldsb6l eredd varhaté veszteségre képzendd
céltartalékot, valamit a bevaltott kezességbOl szdrmazé kovetelések varhaté vesztesége utdn képzendd
értékvesztést..

A sajat hitelezési kockdzat kialakuldsdnak megel6zése érdekében a rendszeres iigyletmindsitések sordn a
Kockéazatkezelési szakteriilet vizsgdlja a varhatd veszteségek programszdmla 4ltali fedezettségét, és
amennyiben a szamitott céltartalékképzés szintje eléri a programszamla aktudlis egyenlegének 80%-at, errdl
tdjékoztatja a Tarsasdg Feliigyelobizottsagat. A FeliigyelObizottsdg az aktudlis dllami viszontgarancia
mértékének ¢és annak varhaté jovébeni alakuldsdnak fiiggvényében dont a Tarsasdg tovébbi
kockazatvallalasanak engedélyezésérol.

2. A miikodési kockdzatok
2.1. A miikiodési kockdzatok kezelésének stratégidja

A Térsasdg szamdra — tevékenysége sordn — miikodési kockdzatot jelenthetnek a nem megfeleld belsd
folyamatok és rendszerek, kiilsd események vagy a személyek nem megfeleld feladatelldtdsa miatt felmeriild,
illet6leg jogszabdly, szerzodés vagy belsd szabdlyzatban rogzitett eljards megsértése vagy nem teljesitése miatt
keletkezd, a Tarsasdg eredményét és szavatol6 tokéjét érintd kockazatok (Hpt. 76/J. §).

A muikodési kockazat az alabbi eseménytipusokra vonatkozéan tekinthetd relevansnak az MV Zrt. miikédésében:
- Belso csalds
- Kiilsé csalds
—  Munkaéltatéi gyakorlat és munkabiztonsag
— Ugyfél, iizleti gyakorlat, marketing és termékpolitika
— Targyi eszkozokben bekovetkezd karok
—  Uzletmenet fennakaddsa vagy rendszerhiba
—  Végrehajtés, teljesités és folyamatkezelés

Az MV Zrt. miikddési kock4zati kitettségének mértékét az alabbi jellemzOk hatdrozzak meg:

— Alacsony és jol kezelheté pénzintézet-specifikus kockdzatok (nincs pénzforgalom, nincs fidkhélozat,
nincsenek Osszetett tranzakcids rendszerek vagy bonyolult termékek)

- A kezességnytjtdsi tevékenységhez kapcsolodé miikodési kockdzatok az dllam 4ltal vallalt
viszontgarancia miatt tényleges veszteséget vdrhatéan nem okoznak, ugyanakkor a folydsitott Osszeg
nagysdga miatt a csalds kockazatot jelent.

A Térsasdg miikodési kockdzatai normdl kockdzatkezelési eszkozok haszndlatdval kezelhetd kockdzatok (a
kockdzatok mérséklésének mddszereirdl szol6 fejezetpont szerint).

A Tarsasdg Rendelet szerinti miikodési kockazati t6kekovetelményének meghatdrozdsdhoz az alapmutatd
mddszert alkalmazza, &m mivel a tékesziikséglet szdmitdsa az alapmutaté moddszer alkalmazédsa esetén csak
kozelité eredményt ad, és esetenként a tényleges mikodési kockdzattol eltérd tokeértéket eredményezhet, —
szabélyoz6i eléirasnak’ megfelelden — a szdmitdst tovdbbi elemzéssel kell kiegésziteni, és sziikség esetén a
tékekovetelményt modositani kell (kiilonos figyelmet forditva pl. az iizletvitelt, eredményeket befolyasolni képes

* A PSZAF 4ltal kiadott, a Feliigyelet honlapjan elérheté ,,A tékemegfelelés belso értékelési folyamata (ICAAP)
— Utmutaté a feliigyelt intézmények részére” c. itmutaté szerint
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kulcsiigyfelekkel kapcsolatos érzékenységvizsgalatokra, kontrollrendszerekre az iigyfélrendelkezések
megszegésébol, vagy csaldsbdl eredd esetleges veszteségek mérséklése érdekében).

Az ICAAP (belsd tokesziikséglet-szamitds) eljards célja annak felmérése, hogy az MV Zrt. sajit szdmitdsai
alapjan mekkora 0Osszegli tékekovetelményt tart sziikségesnek az 4ltala véllalt és felmeriild kockdzatok
fedezésére. Ehhez a Tarsasdg miikodési kockdzatait kétféle médon mérheti és értékelheti: belsd veszteségadatok
felhaszndldsdval (a Tarsasdg milkodési kockdzati adatbdzisa alapjdn) és/vagy kiilsé veszteségadatok
felhasznélasaval.

Mivel az MV Zrt. folyamatai — s igy mikodési kockazatvallaldsa is — a hitelintézeti folyamatoktdl sok
aspektusban eltérnek, s — djonnan alakulé cégként — nem rendelkezik kiterjedt milkodési kockdzati
benchmarkkal, a Tarsasdg oOnértékelés tipusi vizsgdlatot végez el miikodési kockdzatainak értékelésére
vonatkozéan. Az elsd év sordn mérlegeli és kivédlasztja a tovabbiakban alkalmazandé moédszereket és
kockazatvallalasi, -kezelési folyamatokat, amelyek alapjan a Kockazatkezelési iigyvezetd igazgatd eldterjesztést
készit a Feluigyel6bizottsdg szdmara jévahagyds céljabol.

2.2. A miikiodési kockdzati adatgyiijtés folyamata

A miikodési kockazati események rogzitése a miikodési kockazati adatbdzisban torténik.
Az egyes — a fenti kategéridk szerint azonositott és besorolt — eseményekrdl gyiijtendd adatok a kdvetkezok:
- Détum
=  Bekovetkezés ideje
=  Tudomasszerzés ideje
- Esemény leirdsa (ok, bekovetkezés koriilményei)
- Esemény kategoridja (az el6z6 fejezetben felsorolt hétféle kockdzati eseménykategdria egyike)
- Alkalmazott kockdzatcsokkentd eszk6zok
— Varhat6 tényleges veszteség nagysiga
— Nem szamszer(sithetd vagy szdmszeriien becsiilhetd veszteségelemek lefrdsa
= A veszteség keletkezésének formdja (az anyagi kidr megjelenési formdja): pl. leirds, jogi
koltségek, birsdgok, meg nem tériilt visszkereset, iigyfél- és egyéb kartérités, targyi eszkoz
vesztesége/potldsa
=  Reputicids hatds
A miikodési kockdzati adatbazisbdl torténd, az események gyakorisdgara és egyéb koriilményeire, a veszteség
nagysdgara vonatkozé lekérdezések alapjan torténik a jelentéskészités. A jelentéskészités a Kockazatkezelési
iigyvezetd igazgat6 feleldsségi korébe tartozik.

3. Likviditdsi kockdzat

A pénz be- és kidramldsok sajitos, MV Zrt-re jellemzd Osszetétele és éven beliili valtakozdsa dltal jelentett
kockdzat.

3.1. Pénziigyi programokkal kapcsolatos kockdzatok

Likviditasi (finanszirozési) kockédzatot jelent a Finanszirozdsi Keretbdl megvalésulé kockazatvéllaldsok esetén a
Finanszirozasi Keret rendelkezésre dllasanak megszakitdsa, az MV Zrt. Programszdmldhoz valé hozzaférésének
megsziinése. Ezt a kockdzatot az MV Zrt. az Irdnyit6 Hatésdggal megkotott Finanszirozdsi Szerzédésen
keresztiil menedzseli. A Finanszirozasi Szerz6dés értelmében az Irdnyité6 Hatésdg a Programszamldn megfeleld
mértéki fedezetet bocsdt a Tarsasdg részére. A Finanszirozasi Keret rendelkezésre dllasanak megsziintetése a
Finanszirozasi Szerz8désben definidlt médon torténhet meg.

3.2. MV Zrt. sajdt miikodési kockdzatai

A kockdzat a mikodési kiaddsokhoz és a kiaddsok fedezetét jelentd bevételekhez tartozd cash-flow kozotti
kiilonbség.

Az MV Zrt. legfébb bevételi forrasa az NFU-té] tamogatdskozvetitésért kapott koltségtérités. A koltségtérités a
Tarsasag Finanszirozasi Szerz6désben meghatarozott feladatai ellatdsdhoz sziikséges szervezet és infrastruktira
miikodési koltségeit fedezi. A koltségtéritésbdl a Tarsasdg nem realizdlhat nyereséget.



Az MV Zrt. koltségeinek donté hdnyaddra az NFU fedezetet biztosit, ezért a Térsasdg likviditdsi kockazata
elenyészd. Az egyetlen lehetséges likviditasi kockdzat az indokolt miikodési koltségek felmeriilése és a
koltségtéritési eldleg és/vagy a pénziigyi kozvetitdktdl kapott kezességvallaldsi dij Téarsasdg bankszamldjan
torténd jovdirdsdnak idébeni eltérésébdl adddhat. Ezt a kockdzatot mérsékli az MFB Zrt. 4ltal alapitiskor
rendelkezésre bocsétott alaptéke (1 Md Ft jegyzett tdke + 1 Md Ft téketartalék), mely lekotott betét formdjaban a
Térsasag rendelkezésére 4ll.

4. Jogi kockdzat

A jogi okokra visszavezethetd kockdzatok, igy kiilonosen a jogi akaddlyok miatt meghidsulé {iizleti
lehetdségekbdl, a jogszabdlyoknak meg nem felel6 miikodésbol szarmazé kockazatok. Relevans, varhatéan nem
szdmszerusithetd kockdzat.

A jogi kockazatok mérséklésére a Tarsasdg sajat jogtandcsost foglalkoztat, aki valamennyi Tarsasdg altal kotott
megallapodast véleményez és ellenjegyez. A jogi kockdzatok kezeléséért a Tarsasdg vezérigazgatdja felelds.

Jogi kockézatok tipusai:

— Birdsagi eljarasok

- Vilasztott birdsag eldtti eljardsok
— Feliigyeleti eljarasok

A jogi kockézatok kezelésének alapelvei

- A jogtandcsos a szerzddéses kapcsolatok kockazatainak mérséklése érdekében a Tarsasdg szerzodéseit éves
rendszerességgel feliilvizsgdlja. A feliilvizsgalat alkalmdval a jogi kockdzatok szerzédésenként
meghatdrozasra, illetve szdmszerUsitésre keriilnek a jogtanidcsos daltal, aki ezekrdl jelentést készit a
Vezérigazgato felé. A szerzddéses kapcsolatokbdl eredd jogi kockazatok kezelése a jogtanacsos feleldssége.

- A jogtanidcsos a Tdarsasdg altal nyujtott szolgaltatdsok jogszabalyi megfeleloségét éves rendszerességgel
értékeli, valamint megallapitja és minimalizélja az egyes szolgéltatasok jogi kockazatait.

- A jogi kockdzatok miatt bekovetkezett veszteségek adatainak tdroldsa a jogtandcsos feleldssége, aki ezen
adatokrdl havonta jelentést készit a Vezérigazgato felé.

- A jogtandcsos a Tarsasag 4ltal elokészitett szerzodésekkel, jognyilatkozatokkal kapcsolatban jogvéleményt
ad, jogi kockdzat szempontjabol értékeli a kozvetitdi megallapodasok, mind a tdmogatdsban részesiilo
tigyletek Tarsasdg szdmdra rendelkezésre 4ll6 hattérdokumentumait, s ezen értékelés eredményeirdl
negyedévente jelentést készit a Vezérigazgato felé.

- A Tarsasag tevékenységéhez kapcsolédé mintadokumentumok, mintaszerzodések kialakitdsa, azok tartalmi
helyességének legaldbb éves rendszerességii ellendrzése a jogtanacsos feleldsségi korébe tartozik, akarcsak
a jogszabdlyok, a hazai és nemzetkozi jogalkalmazdsi gyakorlat, valamint azok valtozdsdnak nyomon
kovetése, valamint az ezekbdl kovetkezd, tdrsasdgi gyakorlatot érintd valtoztatdsok kezdeményezése.

- A Térsasag esetleges jogvitdinak, feluigyeleti vizsgédlatainak lebonyolitdsa szintén a jogtanacsos feleldssége.

5. Partner kockdzat

/////

termékszintli limitrdl 4ttért a partnerlimit rendszerre. Ennek megfelelen a targyévben kétféle limitrendszer volt
hatdlyban:
2010. december 14-i partnerkockdzat:
A Tarsasag partner kockazatkezelési rendszere két szintb6l all:
1.  Termékszinti Limit meghatdrozdsa - Pélydzati Mindsitéshez kapcsolédéan: Mikrohitel é€s
Portfolidgarancia termékek esetében keriil alkalmazasra
2. Partner (kitettségi) Limit meghatdrozdsa — Partnermindsités eredményeképp: Csak pénziigyi intézményi
partnerek — bankok és takarékszovetkezetek — esetében keriil alkalmazasra
A két mindsitési- és limitrendszer egyiittesen, egymadst kiegészitve keriil alkalmazasra az alabbiak szerint:

—  Abban az esetben, ha a Kozvetitd kizdrélag termék szintli limitdllitdst igényld termék kozvetitésében
vesz részt, akkor csak a Pédlydzati Mindsités sordn megéllapitott Termékszintii limitet kapja. Ebben az
esetben az NFU (Mikrohitel esetében), vagy a KMB (Portfoliégarancia) altal engedélyezett limitrdl van
sz0, és nem sziikséges a Partner Mindsités és partnerlimit alkalmazdsa. Ebben a kozvetitéi korben a
Tarsasdg a Palydzati Mindsités évi rendszeres feliilvizsgalatat végzi el — jellemzden a nem hitelintézeti,
inkdbb pénziigyi véllalkoz4sok kategdridjaba esdé Kozvetitdk esetében.

- Amennyiben a Kozvetitd kizdr6lag olyan termékre pélyazik, ahol nincs termékszintli limit megallapitas,
a Térsasag a Partnermindsitést, és az annak sordn megéllapitott Partner Limit rendszerét alkalmazza.

- Ha a Kozvetitd mindkét tipusi terméket forgalmazza, a Tarsasdg termékszintl limit mellett a
Partnerlimit rendszert alkalmazza, a kovetkezé megkotésekkel:
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A méar megitélt termékszintli limitkeret (Mikrohitel, Portfoliégarancia) terheli a Kozvetité Partner
Limitjét. Esetleges Partner Limit tillépés esetén nem vonhat6 vissza a mar megitélt termékszinti limit,
de tovabbi termék kozvetitése mar nem javasolhaté a Kozvetitd szdmdra. Csak akkor forgalmazhatja a
mdsik tfpusui — termékszint{i limitet nem igényld - terméket, vagy kaphat 0ij termékszintii limitet, ha van
még szabad Partner Limit kerete.

2010. december 14-ét kdvetd idészak partnerkockdzata
A Téarsasag olyan partner kockazatkezelési rendszert alkalmaz, amelyben
1. meghatdrozza az egyes Kozvetitokkel szemben vallalhat6 legmagasabb kockdzat mértékének szamitasi
modjat,
2. a partnerlimitek megdallapitdsa, kezelése 6sszhangban van a Tarsasdg Kockazatkezelési Stratégidjaval,
és biztositja a felel0sségi korok elhatarolasat,
3. az informatikai timogatds biztositott.

6. Reputdcios kockdzat

A reputicids okokra visszavezethetd kockdzatok, igy kiilondsen a program tervek szerinti meghitsuldsat
veszélyeztetd esetleges negativ arculat kialakuldsa, illetve a partneri korben torténd bizalomvesztés. Ezek
relevans, azonban varhatéan nem szamszerisitheto kockazatok.

A reputédciés kockdzatok mérséklésére a Téarsasdg 6ndllé kommunikacids tevékenységgel rendelkezik, mind a

partneri kor, mind pedig a szélesebb értelemben vett célk6zonség felé. A reputdcids kockazatok kezeléséért a
Tarsasag vezérigazgatdja felelos.

7. Stratégiai és iizleti kockdzat

A stratégiai kockdzatot az MV Zrt. a kovetkezoképpen hatdrozza meg: A stratégiai kockdzat a t6két vagy a
jovedelmezdséget érintd olyan kockdzat, amely az iizleti kornyezet véaltozdsdbdl vagy helytelen iizleti
dontésekbdl, vagy az iizleti kdrnyezet valtozasdnak figyelmen kiviil hagydsdbodl szarmazik.

Az MV Zrt. miikodésében a stratégiai kockdzat abban az értelemben relevans, hogy az intézmény vezetdinek
dontése befolydsolja az egyes programokra allokalt forrdsok nagysdgit, illetve a hozzaférés feltételeit, ezen
keresztiil pedig a tdrsasdg bevételeit és jovedelmezdségét. Az MV Zrt. miikddése sordn tehdt a stratégiai
kockdzat a fenti értelemben relevansnak tekinthetd.

8. Piaci kockdzat

Kezességvidllalds esetében az MV Zrt. kozvetleniil vallal kotelezettséget (un. portfélidgaranciit), kdzponti
koltségvetési viszontgarancia mellett. A készfizetd kezességvallaldssal a Tarsasag kotelezi magat arra, hogy ha a
hiteladés (a tovdbbiakban: Adds) a pénziigyi kozvetitdvel szembeni fizetési kotelezettségének nem tesz eleget,
akkor az Uzletszabdlyzatban és a szerzédésekben meghatdrozottak szerint - a véllalt mértékig - a T4rsasdg maga
fogja az Adods helyett a pénziigyi kozvetitd kovetelését kielégiteni. A kotelezettségvallaldsok az MV Zrt.
mérlegében vagy mérlegen kiviili tételként jelennek meg.
Piaci kockazaton e portfoli6 jovobeli piaci értékének bizonytalansdgabol adédé pénziigyi kockazatot értjiik.
Ezek a kovetkezdk lehetnek:

- deviza nyitott poziciébol ered6 kockézat

- kamatlabkockazat

- trading kockazat

- befektetési kockdzat (14sd Befektetési szabdlyzat)
Az MV Zrt. mérlegtételeinek, illetve mérlegen kiviili kotelezettségvallaldsainak nagysdga nem fiigg kdzvetleniil
sem az aktudlis forint és devizakamatldbaktdl, sem a pénz- és tOkepiaci eszkozok drfolyamétdl. Ezért piaci
kockézatokrdl az MV Zrt esetében nem beszélhetiink.

Amennyiben a piaci kockdzatok az MV Zrt. tevékenységi korének boviilésével relevanssa valnak, az MV Zrt.
kockazatkezelésért felelds egységei kotelesek kiilon szabalyzatot kidolgozni.

9. Kamatldbkockdzat a banki konyvben

Az MV Zrt. nem rendelkezik valtozé kamatozdsi vagy valtozé dijtétellel rendelkezd eszkozokkel és forrasokkal.
Ezért a banki konyvben szerepld kovetelések és kotelezettségek kamatozdsi modja kozotti eltérésbdl fakadd
pénziigyi kockdzat esetében nem relevéns.

Amennyiben a kamatldbkockdzat az MV Zrt. tevékenységi korének bdviilésével relevanssa vélik, az MV Zrt.
kockazatkezelésért felelds egységei kotelesek egy kiilon szabdlyzatot kidolgozni.
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10. Hitelezési koncentrdciobdl eredd kockdzat

A kockdzat relevancidja: A kockdzat elméleti alapon relevans az MV Zrt. életében, mivel a
kotelezettségvallaldsok mogotti biztositék 4llami viszontgarancia formdban jelenik meg, koncentrdlt, egy
forrdsbol szdrmazd biztositékként. Ez azonban az MV Zrt. miikodésébdl fakad6 sajatossdg, amely csak az
dllamcs6d esetén keriil veszélybe, ezért ezt — mivel az MV Zrt. miikodése maga az dllam és a kozponti
koltségvetés 1étezésébdl fakad, - nem tekintjiik relevans kockdzatnak.

A koncentracids kockazat termékszinten a tekintetben értelmezhetd, hogy a Portfolidgarancia Program keretében
KKV-k részére az MV Zrt. garancidt nyujt. Ez esetben a célpiac kizdr6lag a KKV, amely szintén miikodésbdl
fakado sajitossag.

b) A kockazatok azonositasat, mérését, figyelemmel Kkisérését biztosité funkciok leirasara

Kockazatkezelési iigyvezeto igazgato

— a hitelezési, piaci, miikodési és egyéb kockdzatok azonositisa, mérése, kezelése, nyomon kovetése és
jelentése feladatainak elvégzése,

— azon makroszintli folyamatok, trendek és eldrejelzések figyelése, amelyek az iigyletek mogotti fedezetek
értékének kedvezdtlen viltozasat eredményezhetik.

- a tékemegfelelés belsd értékelési folyamatdnak figyelemmel kisérése, ideértve a miikodési kockazat
tokeigényének folyamatos mérését és kezelését,

—  kockazati koncentracio kezelése,

— a Tarsasdg tevékenységébdl fakadé kockdzatokhoz hangolt kockdzatkezelési szabdlyzat elkészitése és
folyamatos aktualizdldsa,

- a Capital Requirements Directive (tovdébbiakban CRD) irdnyelvet implementdld jogszabalyoknak torténd
megfelelés érdekében a szabdlyzati hattér kidolgozasa és karbantartésa,

— a kockdzatkezelési tevékenység eredményének riportba foglaldsa, riportok elkiildése a Tarsasdg operativ
vezetése szamara,

— akockazatkezelési teriilet munkatarsak operativ munkdjanak ellendrzése.

- a Pénziigyi vezérigazgat6-helyettest haladéktalan tdjékoztatdsa a vezetése alatt miikodd szervezeti egységet
érintd jelentds eseményekrdl, dontési helyzetekrol.

Miikodési kockazatokért felel6s munkatars

- A mikodési kockazati események azonositdsa, veszteségadatok megfelelé gyijtése, valamint mikodési
kockdzati adatbazis karbantartdsa, az abbdl torténd jelentések eldallitasa.

- A bekovetkezett események, belsd becslések és kiilsé adatok alapjdn a Tarsasdg kockdzati kitettségének
becslése, a kockazatok mérési médszereinek és a gazdasigi toke-igény becslési mddszereinek kidolgozasa
és karbantartdsa.

- A miikddési kockdzati eseményekkel, illetve a kockdzatkezelési tevékenységgel kapcsolatosan
negyedévente jelentést készitése a Pénziigyi vezérigazgatd-helyettes szdmdra; valamint évente jelentést
készitése a belsd ellendrzés és a konyvvizsgdlé felé.

- A mikodési kockazatokkal osszefiiggd tokekovetelmény szadmitds elvégzése, a tOkemegfelelési jelentés
elékészitése, valamint a miikddési kock4zati jelentések és a nyilvdnossdgra hozatali kovetelményeknek vald
megfeleléshez sziikséges jelentések el6készitése.

- Részvétel a tékesziikségletek (Basel II) szamitdsahoz elkészitendd adatszolgéltatds elokészitésében.

— Részvétel a Kozvetitdk (partnerek) fedezetértékelési gyakorlatdnak nyomon kovetésében, rendszeres
ellendrzések lebonyolitdsdban.

- a Gazdasagfejlesztési Operativ Program 4. Prioritdsa (tovdbbiakban GOP) és a Kozép-Magyarorszagi
Operativ Program 1.3. Prioritdsa (tovdbbiakban KMOP) Pénziigyi Eszkozok Intézkedése keretében a
programokkal kapcsolatos feladatok végrehajtasa;

— Részvétel kockdzati elemzések készitésében — belsd és kiilsé elemzések a management és a feliigyeleti
szervek részére.

Monitoring vezet6

— aTérsasdg monitoring tevékenységének iranyitdsa a Monitoring szabdlyzatban foglaltak szerint,

- a monitoring tevékenység hatékony és prudens elldtdsdhoz sziikséges szabdlyzatok kidolgozdsa, folyamatos
frissitése,

— aTérsasag belso szabdlyzataiban el6irt mindsitések, értékelések elkészitése,
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a monitoring tevékenység eredményének riportba foglaldsa, riportok elkiildése a Tarsasdg operativ vezetése
szamdra a Monitoring szabdlyzat el6irdsai szerint,

a monitoring munkatarsak operativ munkdjdnak ellendrzése,

felel az iizleti adatok sértetlenségéért, bizalmassagéaért, rendelkezésre alldsaért,

a Kockéizatkezelési ligyvezetd igazgatét haladéktalanul tdjékoztatja a vezetése alatt miikodd szervezeti
egységet érintd jelentds eseményekrdl, dontési helyzetekrol.

Egyéb szervezeti egységek altal ellatott kockazatkezelési funkciok

Belso6 ellenérzés

tevékenységének kockdzat-szemponti tervezése;

a Tarsasdg, mint hitelintézettel egyenértékii prudencialis szabalyozasnak megfelel6 pénziigyi vallalkozas
jogszabdlyoknak megfeleld miitkodésének eldsegitése;

a Térsasag belsd szabdlyzataiban foglalt el6irdsai betartdsdnak ellendrzése;

a jogszabdlyoktdl és a bels@ szabdlyzatokban foglaltaktdl valé eltérések feltdrdsa, jelentése, tovabbd
javaslattétel a feltart hidnyossdgok kijavitdsara;

a dontéshozatalhoz sziikséges, a belso ellendrzés szempontjabdl relevdns informéaciok biztositdsa;

a Téarsasag eszkozeinek €s az Alapit6 (tulajdonos) érdekeinek védelme;

az iizleti és banktitok, illetve az adatvédelem megtartdsanak ellenérzése;

a prudens és eredményes mikodés, a kockdzatkezelési-, ellenérzési- és irdnyitdsi eljardsok
eredményességének és hatékonysigianak eldsegitése ajanldsok és javaslatok tutjan, a belsé ellenérzési
tandcsadas keretében;

jelentéstétel a belsd ellendrzések megdallapitdsairdl, javaslatok, ajanldsok megfogalmazdsa a feltart
hidnyossdgok megsziintetésére, kijavitdsara, utdlagos ellendrzés keretében az intézkedési tervben foglaltak
megvaldsuldsdnak nyomon kovetése,

a Téarsasag tevékenységének belsd ellendrzési szempontd elemzése, az elmaraddsok okainak feltdrdsa az
ellendrzés eszkozeivel,

a Térsasdg lizemszervezési tevékenységének segitése belsd ellendrzési tandcsadéssal, a belsd szabdlyzatok
véleményezése, Osszevetése a milkddés sordn alkalmazand6 jogszabdlyokkal, illetve a tobbi, belsd
szabdlyzat el6irdsaival;

a kiilsé hatésagi és egyéb ellendrzd szervezetek (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, jegybank,
konyvvizsgald, Iranyité Hat6sag, Eurépai Unié ellendrzési szervei, Allami Szdmvevdszék, Korméanyzati
Ellendrzési Hivatal,) tdmogatdsa, vizsgédlataik dltal a Térsasdg tevékenységének ellendrzése sordn feltart
hidnyossdgok, jogszabdlysértések megsziintetésére az intézkedési tervekben vagy az -ellenérzést
dokumentdlé levelekben meghatdrozott feladatok elvégzésének, hatdridoben tortént teljesitésének az
ellendrzése;

rendszeres beszdmold a Feliigyeldbizottsdg és a vezérigazgatd részére;

a Vezérigazgatd haladéktalan tdjékoztatisa a vezetése ald tartozd szervezeti egységet érintd jelentds
eseményekrdl, dontési helyzetekrol.

Termékfejlesztési iigyvezeto igazgato

a termékkel kapcsolatos elemzések, értékesitési prognédzisok készitése;

a termékek feltételrendszerére vonatkozé javaslatok készitése;
tigyfélmindsitések készitése;

a termékekre vonatkozd iigyfél-kérelmek formai ellendrzése és befogadasa;
tigyfél-nyilvantartasi rendszer kialakitdsa és fenntartdsa;

tigyfelek informdci6 szolgdltatasi kotelezettségének betartatdsa;

megkotott szerz8dések kockdzatelemzése és mindsitése félévenként.

Jogtanacsos

a kezességvdllaldsi dontésekhez kapcsoléddan a Térsasag szdmadra eldny0s jogi konstrukcidk kialakitésa;
szerzddések eldkészitésében, megkotésében vald részvétel;

egyéb operativ tigyekben a jogi lehetdségek meghatdrozasa, az tigyek jogszert lefolytatasanak feliigyelete;
belsd szabdlyzatok jogi szempontu feliilbirdlta, aktualizdldsanak kezdeményezése;

Z z2 Z z2

felel az adatvédelmi szabalyok betartdsaért, betartatasaért.
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¢) A kockazatmérési és jelentési rendszerek alkalmazasi kore

Hitelkockdzat mérési modszerek és alkalmazdsi koriik

1. Ugyfélminésités

A KKV iigyfelek mindsitését (akik tartozasaért az MV Zrt. kockdzatot véllal) a Kozvetitd intézmények végzik el
a sajat (az MV Zrt. altal a pdalyazati eljards sordn vizsgdlt) tigyfél mindsitési szabdlyzataik alapjan (kvazi
kozvetett adésminOsités).

2.Termék- és Partner limit

2010. december 14-ig alkalmazott Termék- és Partnerlimit rendszer
A két mingsitési- és limitrendszer egyiittesen, egymast kiegészitve keriil alkalmazasra az alabbiak szerint:

— Abban az esetben, ha a Kozvetitd kizdrdlag termék szintll limitallitdst igényld termék kozvetitésében vesz
részt, akkor csak a Palydzati Mindsités sordn megéallapitott termékszintli limitet kapja. Ebben az esetben az
NFU (Mikrohitel esetében), vagy a KMB (Portfoliégarancia) 4ltal engedélyezett limitrél van sz6, és nem
sziikséges a Partner Mindsités és partnerlimit alkalmazédsa. Ebben a kozvetitdi korben a Tarsasag a Palyazati
Mindsités évi rendszeres feliilvizsgédlatit végzi el — jellemzOen a nem hitelintézeti, inkdbb pénziigyi
véllalkozasok kategoridjaba esé Kozvetitok esetében.

- Amennyiben a Kozvetitd kizdr6lag olyan termékre pélydzik, ahol nincs termékszintii limit megéllapitds, a
Tarsasdg a Partnermindsitést, és az annak sordn megéllapitott Partner Limit rendszerét alkalmazza.

— Ha a Kozvetité mindkét tipusi terméket forgalmazza, a Térsasdg termékszint(i limit mellett a Partnerlimit
rendszert alkalmazza, a kovetkezd megkotésekkel:

- A mér megitélt termékszintii limitkeret (Mikrohitel, Portfoliégarancia) terheli a Kozvetité Partner Limitjét.
Esetleges Partner Limit tillépés esetén nem vonhatd vissza a mar megitélt termékszintli limit, de tovabbi
termék kozvetitése mar nem javasolhat6 a Kozvetité szdmdara. Csak akkor forgalmazhatja a masik tipusd —
termékszintli limitet nem igényl6 - terméket, vagy kaphat dj termékszintli limitet, ha van még szabad Partner
Limit kerete.

2010. december 14-t6] alkalmazott egységes Partnerlimit rendszer

A kordbban alkalmazott parhuzamos termék- és partnerlimit rendszert 2010. december 14-t6l felvaltotta az

egységes partnerlimit rendszer:

- A Kozvetitfk részére a Partnermindsitési és limitdllitdsi szabdlyzat alapjan a Térsasdg kockdzatkezelési
teriilete partnerlimitet hatiroz meg a KMB jévdhagydsaval. A Kozvetitd részére meghatdrozott partnerlimit
keretein beliil a szerz6dott programok atjarhatok.

/////

s

3. Ugyletmindsités és értékvesztés-elszamolds, illetve céltartalékképzés

Az MV Zrt. — informatikai rendszerei segitségével — a pénziigyi kozvetitd partner daltal tigyletenként
meghatdrozott és a negyedéves kozvetitoi adatk6zlés sordn rendelkezésre bocsatott, adott tigyletre vonatkozé
adatok alapjan hatdrozza meg {igyletszintll vdrhaté veszteségét, valamint készit becslést a kovetkezd 12
hénapban sajat osszes varhat6 veszteségére vonatkozoan.

A mindsitéseknél 6t mindsitési kategoridba kell sorolni a kintlévéségeket a kovetkezdk szerint.

— Problémamentes 0%
- Kiilon figyelendd 1-10%
— Atlag alatti 11-30%
- Kétes 31 -70%
— Rossz 71 - 100%

4. Az iigyletek kockdzati siilydnak és tokekiovetelményének meghatdrozdsa

Az MV Zrt. a 196/2007. sz. Korm. rendeletben meghatarozott sztenderd médszer szerint szamitja ki a hitelezési
kockdzatra allok4lt szavatold t6kéjét. A sztenderd moédszer alkalmazdsit indokolja, hogy az MV Zrt. még nem
rendelkezik historikus adatokkal a belsé mindsitéshez sziikséges kockdzatmérési és -kezelési mindsitési rendszer
megbizhaté miikddtetéséhez, illetve a belsd mindsitéshez sziikséges infrastruktira kialakitdsanak koltségei igen
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magasak. Az MV Zrt. altal nydjtott portfélidgarancidhoz kapcsol6dd tékekovetelmény-kedvezmények teljes
egészében realizalhaték a sztenderd médszer alkalmazasaval is. A Tarsasdg a fedezetek kezelése tekintetében az
egyszerli modszert fogja alkalmazni.

A hitelezési kockdzatra allokalt szavatol6tdke kiszdmitdsdnak 1épései:

Kitettség nagysdgdnak meghatarozasa.

A nettd kitettség (céltartalékkal csokkentett)

Kitettségosztaly meghatarozasa.

Kitettségosztalyhoz tartoz6 kockazati sily meghatdrozésa.

Kockazattal sulyozott kitettség (RWA) meghatdrozédsa a céltartalékkal csokkentett kitettség és a kockazati
suly szorzataként.

A szavatol6 t6ke-igény meghatdrozdsa a kockazattal silyozott kitettség és a minimdlis tékekovetelmény
szorzataként.

SR L=

o

Miikodési kockdzat mérési modszerek és alkalmazdsi koriik

5. Miikodési kockdzati veszteségadat gyiijtés

A Térsasag teljes szervezetére kiterjedd miikodési kockdzati adatgyiijtést végez az aldbbiak szerint:

- A veszteségadatokat besorolja a miikodési kockazatok kezelésérél és tokekovetelményérdl szold
korményrendelet altal megadott eseménytipusokba és iizletdgakba.

- A miukodési kockdzati veszteségadatok tartalmazzdk a hitelezéshez kapcsol6ds, valamint a piaci
kockazatokhoz kapcsolddé miikodési kockdzati veszteségeket is.

- Az adatgyiijtés a teljes bruttd veszteségre kiterjed.

— Rogziti az egyes események datumdt, a megtériilések 0sszegét is, tovabba leird jellegli informacidkat kell
gylijtenie az egyes események okairdl.

d) A kockazatmérséklésre és a hitelkockazati fedezet alkalmazasara vonatkozo szabalyzatok f6 elvei és
pontjai, valamint a kockazatmérséklésre és a hitelkockazati fedezeti eszkozok hatékonysaganak
ellenérzésére szolgalo stratégiak és folyamatok

A Térsasag az alabbi dltalanos kockazatkezelési szabalyokat fogalmazza meg:

— aTaérsasag FeliigyelObizottsdganak feladata és feleldssége a Tarsasdg kockdzati profiljaval 6sszhangban 1év§
belsd szabdlyok, megfeleld részletezettségli eljarasok, tigyrendek kidolgozésa,

— a Térsasdg a belsd szabdlyzatait, eljards-, ligyrendjét igy alakitja ki, hogy az lehetdség szerint biztositsa a
krimindlis és jogszabalysértd tevékenységet folytatd iigyfelek, partnerek elkeriilését, valamint a csaldsok
megeldzését, kisziirését,

— a kockdzat kezelési szabdlyzatok, eljardsrendek, mdodszerek kialakitdsdndl, a lehetséges alternativak kozotti
vélasztasndl a Tarsasag Feliigyelobizottsdga figyelembe veszi az informdacids technoldgiai rendszereinek,
valamint alkalmazotti dllomanya szakképzettségének sajatossdgait is,

- a fiiggetlen belsd ellendrzés rendszeresen vizsgdlja a készfizetd kezesség vallalds és kockazat kezelés
folyamatat,

- mieldtt a Tarsasdg 4j termékkel 1ép piacra, alaposan fel kell mérni a termék Gsszes lehetséges kockdzatait,
kezelésiiket és ellendrzésiiket (kontrolljukat) be kell épiteni az adott termékkel kapcsolatos eljarasba,
iigyrendbe.

A Tiarsasdg az adésnak a hitelintézettel szembeni kotelezettségeiért vdllal kezességet, de nem vizsgilja
kozvetleniil az adds hitelképességét, hanem ezt csak a pénziigyi intézmény végzi. Ezért elsddlegesen a pénziigyi
intézmények hitelbirdlati rendszere képezi a Tarsasag kockdzatit.

A pénziigyi intézmények 4ltal benyujtott pdlydzatok és ennek mellékletét képezd addsmindsitési,-
fedezetértékelési- és kockazatvallalasi szabalyok feliilvizsgdlata sordn a Tarsasdg megismeri az egyes pénziigyi
intézményeknél a KKV tigyfelekre vonatkoz6 birdlati szempontokat, hatdskoroket. Amennyiben ezekbdl
megallapithatd, hogy a hitelbirdlat sordn az objektiv szempontok domindlnak, a készfizetd kezességvallaldsi
keretszerzddés megkothetd a palydzati egyéb feltételek teljesiilése esetén.
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B) Javadalmazasi politika

Az MV-Magyar Villalkozasfinanszirozdsi Zrt. egyediili részvényese az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.
tulajdonosi joggyakorldsa korébe tartoz6 MAG-Magyar Gazdasagfejlesztési Kozpont Zrt. (Alapitd). Ezért a
Téarsasag végso tulajdonosa a Magyar Allam.

A koztulajdonban 4ll6 gazdasdgi tarsasdgok takarékosabb mitkodésérdl sz616 2009. évi CXXIL. torvény (Taktv.)
eldirja, hogy a koztulajdonban 4ll6 gazdasidgi tarsasig legfObb szerve e torvény és mds jogszabdlyok keretei
kozott koteles szabdlyzatot alkotni a vezetd tisztségviselOk, feliigyelObizottsdgi tagok, valamint a Munka
Torvénykonyve (Mt.) 188. § (1) bekezdése vagy 188/A. § (1) bekezdése hatdlya ald esé munkavallalok
javadalmazdsa, valamint a jogviszony megsziinése esetére biztositott juttatisok modjanak, mértékének elveirdl,
annak rendszerérdl. A szabdlyzatot az elfogaddsatdl szamitott harminc napon beliil a cégiratok kozé letétbe kell
helyezni (5.§ (3) bek.).

A Térsasdg Alapité Okiratdnak 9.5.7. pontja értelmében a Feliigyel6bizottsdg el6zetesen véleményt nyilvanit a
Tarsasdggal munkaviszonyban allé vezetd tisztségviseld szamdra meghatdrozott teljesitménykdvetelményrol,
valamint az ahhoz kapcsolddé teljesitménybérrdl vagy mads juttatasrol, illetve el6zetesen jovahagyja az Mt. 188.
§ (1) bekezdésének vagy 188/A. § (1) bekezdésének hatdlya ald esd munkavillalé szdmdra meghatdrozott
teljesitménykovetelményt, valamint az ahhoz kapcsolddé teljesitménybért vagy mads juttatast.

A Térsasag FeliigyelObizottsdga a 11/2010. (XI. 11.) szdmu hatdrozatdval megtargyalta és egyhangilag elfogadta
a Térsasag Javadalmazdsi szabdlyzatit.

A MAG-Magyar Gazdaséagfejlesztési Kozpont Zrt., mint a Tarsasdg Alapitéja - figyelemmel a Térsasig
Feliigyeldbizottsaganak 11/2010. (XI. 11.) szdmud hatdrozatdra is - a 19/2010. (XII. 14.) szamu alapitéi
hatdrozattal 2010. december 14-i kezdd hatdllyal elfogadta a Téarsasdg Javadalmazasi szabdlyzatat a Taktv. 5.§
(3) bekezdése altal eldirt, a vezeto tisztségviseldk, feliigyeldbizottsagi tagok és az Mt. 188. § (1) bekezdése vagy
188/A. § (1) bekezdése hatdlya ald es6 munkavdllalék javadalmazdsdnak, valamint a jogviszony megsziinése
esetére biztositott juttatdsok modjanak, mértékének elveirdl, annak rendszerérol.

A szabdlyzat a cégbirdsidgon letétbe helyezésre kertilt a cégiratok kozé.

A 2011. évi bérgazdélkod4si irdnyelvek célja egy dsszehangolt szempontrendszer érvényesitése a tobbségi dllami
tulajdont tarsasagoknal, amely:
- 0sztonoz a tarsasdgoktodl joggal elvarhaté fegyelmezett és hatékony bérgazdalkoddsra,
- elbirja a minimdlbér és a garantalt bérminimum kotelezd alkalmazasat,
- elvarasként fogalmazza meg az ad6- és jarulékvaltozasok esetleges negativ hatdsainak kompenzacidjat,
és erre megfeleld mozgdsteret is biztosit a gazdasagi tarsasdgok szdmadra,
- deklardlja a vezetdi bérszint befagyasztasat.

A vezetére vonatkozé javadalmazdsi elvek és szabdlyok szerint a vezetd dijazdsdnak ardnyban kell allnia
kiilonosen:

a) az ellatott feladatokkal,

b) a felelsség mértékével,

c) a gazdalkodé szervezet el6z6 éves gazdasagi eredményével,
d) a gazdalkodé szervezet altal foglalkoztatottak 1étszdmaval.

A vezetdk személyi alapbére évente legfeljebb a tdrsasdgra irdnyadd atlagkereset-fejlesztési mértéknek
megfeleld szdzalékos mértékkel novelhetd a Téarsasdg sajat vagyona (sajat toke, Osszes eszkoz), az értékesités
netté arbevétele, a foglalkoztatottak 1étszdma, jovedelemtermeld képessége, nemzetgazdasdgi sulya, jelentdsége
alapjan. Az emelésrol legkésébb targyév junius 30. napjdig az Alapité — a vonatkozé alapitéi hatdrozat
megkiildésével — értesiti a vezérigazgatot.

Hatérozott id6tartamd munkaviszony esetén a vezetdt az Mt. éltaldnos szabdlyai szerinti mértékben [88. § (2)
bekezdés] illethetik meg a jarand6sdgok, ettdl a rendelkezéstd]l a munkavallalé javara eltérni nem lehet.

A hatérozatlan idejii munkaviszony rendes felmondéssal torténé megsziintetése esetén a felmonddasi id6 mértéke
a munkdltatonal eltoltott folyamatos munkaviszony esetén legfeljebb 3 hénap.

Amennyiben a Munkaltaté rendes felmonddsdnak indoka — ide nem értve az egészségiigyi alkalmatlansdgot — a
vezetd képességeivel vagy munkaviszonnyal kapcsolatos magatartdsdval osszefiigg, a felmondasi id6é harminc
nap.

A Tarsasaggal munkaviszonyban all6 vezetd tisztségviseld [az Mt. 188. § (1) bekezdése hatdlya ala tartoz6 els6
szamu vezetd] szamdara az Alapitd, az Mt. 188. § (1) bekezdése szerinti helyettes vezet6(k) és az Mt. 188/A. § (1)
bekezdése szerinti vezetdk szamdra a vezérigazgaté tiizhet ki prémiumot (egylittesen: prémiumkitiizd).
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Prémiumfeladatként az iizleti terv f6 szamainak teljesitése mellett csak olyan feltétel hatdrozhaté meg, amelynek
teljesitése a munkakor elvdrhatd szakértelemmel és gondossdggal vald ellatdsdn tilmutatd, objektiven
meghatdrozhato6 teljesitményt takar.

Az Alapit6 a prémiumkitizésre vonatkozé dontést megeldzden koteles kikérni a Feliigyeldbizottsdg véleményét.
A vezérigazgaté az altala kitlizendd teljesitménykovetelményrdl és az ahhoz kapcsolddé teljesitménybérrdl vagy
m4s juttatdsrol a FeliigyelObizottsag eldzetes jovahagydsdval dont. A prémiumfeladatok teljesitése és a prémium
kifizethet6sége kapcsdn a FeliigyelObizottsdg véleményének, illetve elzetes jovdhagydsdnak beszerezése nem
sziikséges.

A tisztségvisel6kre vonatkozd javadalmazdsi elvek és szabalyok szerint a tisztségviselok dijazdsat ugy kell
megallapitani, hogy a dfjazds mértéke igazodjon a feleldsség mértékéhez, ne okozzon til nagy anyagi
megterhelést a Tarsasdg szdmdra, ardnyban dlljon a tisztségvisel6 munkavégzésével, a Térsasig el6zd éves
gazdasagi eredményével, a Tarsasdg 4dltal foglalkoztatottak 1étszdmaval, valamint megfeleljen az adott tisztség
tarsadalmi elismertségének és a gazdasagi szféraban elfoglalt helyének.

C) Prudencidlis szabadlyok alkalmazdsa

Térsasdgunkat lednyvallalatként az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt., mint anyavallalat vonja be a konszolidalt
éves beszdmoldjdba.
Térsasdgunk nem tartozik dsszevont alapu feliigyelet al4.
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D) Szavatolo tokével kapcsolatos informdciok

millié Ft
2010.12.31
Jegyzett téke 1 000
Toketartalék 1 000
Eredménytartalék 252
Altalanos tartalék 0
Altalanos kockazati céltartalék 0
Mérleg szerinti eredmény -76
Alapvet6 toke pozitiv 6sszetevéi 2176
Immaterialis javak -96
Alapvet6 téke negativ ésszetevéi -96
Alapvetd téke 2 080]
Jarulékos téke of
Lewonasok el6tti szavatolé téke 2 080
Tékemdédositas pénzlgyi intézményekben, befektetési
vallalkozasokban és biztositdkban fennallé
részesedések miatt 0
Hpt. korlatozasok alapjaul szolgal6é szavatol6 téke 2 080]
Lewonas Hpt. 79.§ (2) tullépése miatt 0
Pénziigyi és befektetési szolgaltatasi tevékenység
fedezetére szolgalo szavatolo toke 2 080|

E) A Tarsasdg tokemegfelelése

a) A belso tokemegfelelés értékelési folyamatara vonatkozo elvek és stratégiak

A bels6 tdkemegfelelés értékelési folyamat (Internal Capital Adequacy Assessment Process: ICAAP) célja annak
felmérése, hogy a Tarsasdg sajit szdmitdsai alapjan mekkora Osszegli toke sziikséges a Tarsasdgot érintd
kockdzatok fedezésére. A Tarsasdgot a kovetkezd kockdzatok érintik:

- Hitelezési kockazat

- Mikodési kockazat

- Likviditasi kockdzat

- Jogi kockdzat

- Partnerkockazat

- Reputécioés kockazat.

Hitelezési kockazat. Az MV Zrt. a 196/2007. sz. Korm. rendeletben meghatdrozott sztenderd médszer szerint
szamitja ki a hitelezési kockdzatra allokalt szavatold tokéjét. A sztenderd médszer alkalmazasat indokolja, hogy
az MV Zrt. még nem rendelkezik historikus adatokkal a belsé mindsitéshez sziikséges kockazatmérési és -
kezelési mindsitési rendszer megbizhaté mitkodtetéséhez, illetve a belsé mindsitéshez sziikséges infrastruktira
kialakitdsanak koltségei igen magasak. Az MV Zrt. 4altal nydjtott portfélidgarancidhoz kapcsolédéd
tékekovetelmény-kedvezmények teljes egészében realizdlhaték a sztenderd mddszer alkalmazdsdval is. A
Tarsasag a fedezetek kezelése tekintetében az egyszerli modszert alkalmazza.

Miikodési kockazat. Az MV Zrt. a 200/2007. sz. Korm. Rendeletben meghatdrozott alapmutaté médszer szerint

szamitja ki a miikodési kockdzatra allokalt szavatolotdke-igényét.

1. Az irdnyadé mutaté szdmitdsa sordn az elmult harom iizleti év konyvvizsgdlé éltal hitelesitett éves
beszamoldja alapjan keriilt sor.

2. Az irdnyad6é mutaté 15%-at kiszdmitva kapjuk meg a miikodési kockdzatra allokdlandé szavatol6tdke-
igényt.

Az MV Zrt. az ICAAP szerinti t6kekdvetelmény becslésre az aldbbi szabalyokat alkalmazza.
1. A hitelezési kockdzat esetében figyelembe veszi, hogy a jelenlegi termékkonstrukciék nem jelentenek

tényleges hitelezési kockazatot, azaz az MV Zrt. nem szdmol nem varhat6 veszteséggel a hitelezési kockdzatok
tertiletén. Ezért kiilon ICAAP becslési médszert az MV Zrt. a hitelezési kockdzatra nem alkalmaz.
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2. A miikodési kockazatok terén az MV Zrt. sajat belsé becslést alkalmaz a kockazatok szamszertisitésére. Az
MV Zrt. csak nemrég kezdte meg miikodését és tevékenysége szadmos elemében eltér a pénzintézeti
sztenderdektdl. Ezért a tdrsasig oOnértékelést végez el a miikodési kockdzatokkal szembeni kitettségekkel
kapcsolatban. Az MV Zrt. ez alapjdn fogja meghatdrozni a hosszi tdvon alkalmazandé mddszereket a belsd
tékekovetelmény becslésére. A mddszertani opcidk részletes kifejtése a miikodési kockdzatok kezelésérdl sz616
0ndll6 szabdlyzat mellékletében szerepelnek.

3. A kereskedelmi banki partnerekhez kapcsolod6 partnerkockazat ICAAP szerinti becslésében a kovetkezd
tényezOk jelentik a fébb mddszertani korlatokat:

- A kis elemszdm miatt az ilyen intézményekhez tartozd, jellemzden alacsony (0.03% koriili) PD értékek
nehezen értelmezhetden az MV Zrt. 20-30 kereskedelmi bankbdl allé partneri korére. Azaz a
ténylegesen bekovetkezett bankcs6dok szama a legtobb évben nulla lesz.

- Nem dallnak rendelkezésre olyan intézményi benchmark adatok, amelyek specifikusan a jellemezhetnék
a partnerek csddje esetén a zdrolt pénzforgalmi szamldk miatt bekovetkezd csédesetek valdszinliségi
eloszlasat.

Az MV Zrt. a fenti korlatok miatt egyszerusitett becslést készit egy esetlegesen bekovetkezd bankcsdd esetére,
megbecsiilve az emiatt varhaté6 KKV cs6dok szamat. Amig azonban a kereskedelmi bankok a legjobb mindsitési
kategéridban tartézkodnak, az MV Zrt. nem becsiil belsd tékekovetelményt a kereskedelmi banki
partnerkockdzatra vonatkozéan. A mindsitések romldsa esetén egyedileg becsiili meg a nem varhatd veszteség,
azaz a sziikséges gazdasagi tOke nagysagit.

Egyéb kockazatok
Az egyéb relevans kockazatok kozé tartoznak a jogi, likviditasi és reputacios kockazatok.

A jogi és reputécios kockazatokra vonatkozé tékekovetelmény becslésére nincs elfogadott nemzetkozi gyakorlat
ezért az MV Zrt. ezekkel kapcsolatban onértékelést végez. Ez az onértékelés fogja képezni az esetleges
mdbdszervélasztas alapjat.

A likviditési kockazatok csak rovid tdvon Iéphetnek fel, tekintettel a finanszirozasi szerzddésben meghatarozott,
Irdnyit6 Hatdésdg 4altal biztositott koltségtéritésre. A negyedéven beliili likviditdsi kockdzatokat a Tarsasdg a
likviditési elérejelzések segitségével kezeli. Az esetleges rovid tdvi hidnyok a Finanszirozdsi szerz8dés alapjan
néhdny napos vagy hetes atfutdsi idével pdétolhatdak, ezért vdrhaté veszteséggel az MV Zrt. nem szdmol a
likviditési kockézatok kapcsan. Kiilon tékekdvetelményt nem sziikséges becsiilni.

Belsé t6kemegfelelés értékelési folyamatdnak a Tarsasdg belsé folyamatait magdba kell foglalni, ezekkel
biztositja a Tarsasdg, hogy az Osszes lényeges kockdzatot megfeleléen azonositja. Méri, Osszesiti és figyeli a
kockazatok fedezéséhez sziikséges belsd toke nagysdgat, és folyamatosan biztositja, hogy a lényeges kockazatok
fedezéséhez mindenkor megfeleld, a belsd szabdlyok szerint meghatdrozott toke alljon rendelkezésre.
A Térsasag kis intézménynek tekinthetéek, mivel megfelel az aldbbiakban felsorolt jellemzdknek:

- tevékenysége nem bonyolult és csak termékek egy j6l behatarolhat6 korére irdnyul,

- relative kis piaci részesedéssel rendelkezik,

- nem alkalmaz a Feliigyelet 4ltal jovdhagyott médon fejlett médszert a hitelezési, a miikodési vagy a

piaci kockdzat t0kekdvetelmény szamitdsara,
- Magyarorszag teriiletén nyujtja szolgaltatdsait és nem végez hatdron atnyuld szolgéltatdsokat,
- sajat véleménye szerint kis intézménynek mindsithetd.

millié Ft
Kockazatok tokekdévetelménye

Megnevezés 2010. december 31.
Kockazatok tékesziikséglete . pillér 144,39

ebbél: hitelezési 40,24

mikddési 104,15

Toke puffer értéke (6nértékelés) 8,66
Osszes t6keszikséglet I1. pillér alatt tékepufferrel 153,05
Tokemegfelelési mutato I. pillér alatt 115,24%
Tokemegfelelési mutatd Il. pillér alatt 108,72%
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b) A Kkitettségi osztalyokra vonatkozéan a Hpt. 76. §-a (1) bekezdésének a) pontja szerinti kockazati
kategoriak tokekovetelménye, Kitettségi osztalyonkénti bontasban

millié Ft
Kitettségi osztaly megnevezése Tokekovetelmény
Hitelezési kockazat 40
Kézponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 0
Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettség 0
Kdzszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 0
Multilaterdlis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0
Nemzetkdzi szervezetekkel szembeni kitettség 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 39
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 0
Lakossaggal szembeni kitettség 0
Ingatlannal fedezett kitettség 0
Késedelmes tételek 0
Fedezett kétvény formajaban fennalld kitettség 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennall6 kitettség 0
Egyéb tételek 1
Piaci kockazat 0
Miik6dési kockazat 104
Osszes tékekovetelmény: 144

Hitelezési és a felhigulasi kockazat

¢) A késedelemnek és a hitelmindség-romlasnak a belsé szabalyzatban valé megkozelitése

A Tarsasagnak a mindsitett kintlévoségeket, befektetéseket és mérlegen kiviili véllalt kotelezettségeket
kategdridkba kell sorolnia, amelyekre meghatdrozott sdvok a kovetkezdk:

—  Problémamentes 0%
- Kiilon figyelendd 1-10%
- Atlag alatti 11-30%
- Kétes 31 -70%
—  Rossz 71 - 100%

1) Problémamentesnek csak az a kintlévéség mindsithetd,

— amelyr6l dokumentdlhatéan valészinlisithetd, hogy az megtériil, és veszteséggel nem kell szdmolni,
vagy toke-, illetve kamattorlesztésének vagy egyéb torlesztési kotelezettségének fizetési késedelme a
tizenot napot, lakossagi (ideértve a 196/2007. Korm. rendelet 11.§ (1) bekezdése alapjan a mikro-, kis-
vagy kozépvillalkozasokat is) hitelek esetében a harminc napot nem haladja meg.

— Ha az adés pénziigyi problémdinak kovetkeztében a kolcsonszerzodést modositani kellett (a technikai
lejérat, valamint a technikai folydsitds kivételével) — fiiggetleniil att6l, hogy a kovetelés egyébként
teljesithetd-e, vagy sem — a kovetelést nem lehet problémamentes kategoriaba besorolni. Ilyen
esetekben a kovetelés — ha egyéb tényezék nem indokolnak szigoribb kategéridt — a “Kiilon
figyelendd” kategdridba sorolandd.

- Az ilyen kintlévéségek mindsitésénél kiilonos figyelemmel kell lenni az adés vérhaté jovObeni
pénziigyi helyzetére, az eredeti hitelkérelemben vallalt fizetési képességére és készségére, a kovetelést
biztosité fedezetek mindségére, a fedezetek pénziigyi realizalhat6sdgara és minden olyan koriilményre,
amely befolydsolja a kintlévség teljesitését, illetdleg érvényesitését.
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2) Kiilon figyelend6 kategéridba kell sorolnia azokat a kintlevségeket,

— amelyekkel kapcsolatosan az MV Zrt. szdmdra varhaté veszteség a mindsités idépontjdban 0-10% kozotti
mértékiinek valdsziniisithetd, de a Tarsasdg olyan informdcid birtokdba keriilt, amely kovetkeztében az adott
kockdzatvallalds az 4ltaldnostdl eltérd kezelést igényel. Ebbe a kategéridba tartozhatnak azok a tételek is,
amelyek esetében a hitel tipusa, az adés személye vagy a kapcsol6dé egyéb feltételek (futamidd, torlesztés
iitemezése stb.) kovetkeztében kiilonleges kezelést igényelnek, de a mindsités idépontjdban konkrét,
veszteségre utal6 tényezd még nem jelentkezett.

- vagy a késedelem nagysdga 31-60 nap kozotti.

3) Atlag alattiak azok a kintlevéségek, amelyek
- arendelkezésre all6 informécidk alapjan a szokdsosndl magasabb kockdzatinak mindsiilnek,
- a mindsités id6pontjdban az MV Zrt. szdmdra varhaté veszteség 11-30% kozotti mértéklinek
valdszintisithetd, vagy
— akésedelem nagysdga 61-90 nap kozotti.

4) Kétesnek mindsiilnek azok a kintlévéségek, amelyek esetében

- egyértelmiilen megdllapithatd, hogy a Tdrsasdgnak veszteséget okoznak, de a veszteség mértéke a
mindsités iddpontjdban még nem ismert, illetve

— az MV Zrt. szdmdra vérhat6 veszteség nagysaga 31-70% kozotti, vagy

- atorlesztési késedelem tartds (legaldbb 90 napot meghaladd) vagy rendszeres,

- peresités tortént. Az egyedi tigyben a pénziigyi kozvetitd partner altal a perosszeg €s a pernyerési esélyek
figyelembevételével meghatdrozott peresély alapjan kell mindsiteni a peresitett kovetelést. Amennyiben
a kozvetitd partner nem hatdrozta meg a peresélyt, vagy annak val6szertiségéhez kétség fiizédik, akkor a
Tarsasdg jogi tandcsadéjdnak jogi szakmai szempontdi mindsitése szerinti peresély alapjan kell
mindsiteni a peresitett kdvetelést. Ha a peresélyek alapjdn megéllapithaté véarhaté veszteség 31%-ndl
alacsonyabb értéket eredményez, akkor a kintlév8ség a varhat6 veszteség %-dnak megfeleld mindsitési
kategoéridba sorolhatd. A peresélyek alapjdn a kétesnél jobb mindsitést indokolni kell.

5) Rossznak mindsiilnek azok a kintlévdségek, amelyek esetében
— a keletkezd veszteség a kockdzatvallalds Osszegének 70%-at eldreldthatéan meghaladja, és az adds
torlesztési kotelezettségének tobbszori felszolitds utdn sem tesz eleget,
- felszdmolasi eljaras indult meg.

A kezesség beviltdsdval egyidejlileg a Tarsasdg mérlegen kiviili kintlévésége megsziinik, a bevaltdssal
egyidejiileg a Tarsasdgnak mérleg szerinti kotelezettsége keletkezik a Programszamla felé, illetve kovetelése a
hitelad6ssal szemben. A hiteladdssal szembeni kovetelését a kovetelésekre vonatkoz6 mindsitési és értékvesztési
szabalyoknak megfelelden kezel.

d) Az értékvesztések elszamolasa és visszairasa, a céltartalékok képzése ¢és felhasznalasa
meghatarozasara szolgalé megkozelitések és modszerek

Az MV Zrt. és az Iranyité Hatésag kozott 1étrejott Finanszirozasi szerzodés 3.9. fejezete ,,A Téarsasag kezesség-,
illetve garanciavallaldsahoz sziikséges Fedezet rendelkezésre bocsatdsa” c. Pontja értelmében:

¢) Az Iranyit6 Hatésdg felhatalmazza a Tarsasdgot, hogy a Tarsasdg 4altal villalt kezességgel
Osszefiiggésben rendelkezzen a Programszdmldra lehivott Fedezettel. E rendelkezési jog kiterjed arra,
hogy a Fedezetbdl a Térsasdg a Forraskezeldi Szdmldra 4tutalja a bevdltott kezességek kifizetéséhez
sziikséges Osszegeket. A kezesi kifizetéseket a Tarsasdg kozvetleniil a Forraskezel6i Szamlardl teljesiti.

A Tirsasdg a mindenkor hatdlyos Ugyletmindsitési és Ertékelési, Ertékvesztési és Céltartalékképzési
Szabdlyzatinak megfelelden, frdsban (postai uton, illetve elektronikus levélben) részletes (iigyletszinti, illetve
tételes) analitika megkiildésével kozli az Irdnyité Hatdsdggal az aktudlis céltartalékképzési és értékvesztési
kotelezettségének mértékét. Az Irdnyité Hatésdg ellendrzi, hogy a megjeldlt fordulénapokon a Programszdmlan
elegendd Fedezet éll-e rendelkezésre a céltartalék-igény, illetve értékvesztés fedezésére, majd a fedezettség
tekintetében a megkiildott kimutatas kézhezvételtdl szamitott 5 (6t) munkanapon beliil Egyenlegkzl6 Igazolast
allit ki. Amennyiben az Egyenlegkozld Igazolds szerint a képzendd céltartalékhoz, illetve elszdmolandé
értékvesztéshez elegendd Fedezet dll rendelkezésre a Programszdmldn, ugy a Tarsasdgnak nem kell tovdbbi
céltartalékot képeznie, illetve értékvesztést elszdmolnia.
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Miutédn a fedezetek érvényesitésre keriilnek, a Finanszirozasi Szerzédésben lefektetettek szerint a befolyt 6sszeg
a Programszdmldra 4tutaldsra keriil. A be nem hajtott kovetelések szdmviteli konyvbol valé kivezetésére az
Irdnyit6 Hat6sdg kidllit az MV Zrt. dltal atkiildott tételes kimutatds alapjdn egy Egyenlegrendezd levelet (a
dokumentumsablon megtaldlhaté6 a Szabdlyzat mellékletében), amelyben kimondja, hogy a behajthatatlan
kovetelések kumuldlt 6sszege a Programszdmldval szemben kiegyenlitésre kertil.

Amennyiben a vdrhaté veszteség szintje eléri a Programszdmldn rendelkezésre 4ll6 egyenleg 80%-dt, a
Kockazatkezelési tigyvezetd igazgat6 ezt jelenti a Feliigyel6bizottsag felé, amely testiilet dontést hoz a tovabbi
teendOkral.

Az értékvesztés-igény és céltartalék-igény Osszegei negyedévente keriilnek meghatdrozasra az tigyletenkénti
varhat6 veszteségek meghatdrozdsa révén. A szamitdsok mogotti analitika és nyilvantartdsok biztositjdk azt,
hogy az NFU iltal kidllitott egyenlegkozld igazolds eredménye alapjan adott esetben elszdmoldsra keriild
értékvesztés, illetve megképzendd céltartalék Osszegei mogott elkiilonithetdek a tdrgyévi, illetve a tdrgyévet
megeldzo évi értékelés sordn elszdmolt Osszegek. Az értékvesztés elszdmoldsa és visszairdsa, illetve a céltartalék
képzése és felhaszndldsa/felolddsa brutté modon torténik a bevételek és rdforditdsok kozott; s az
igényszdmitdshoz kapcsolédé analitikdban is brutté médon nyomonkdvethetdek a tdrgyévet megeldzd évi és
targyévi elszdmoldsok/visszairdsok, illetve megképzések/ felhasznaldsok, felszabaditdsok.

A céltartalék-igény kiszdmitdsakor és az ért€kvesztés nagysdgara vonatkoz6 analitika készitésekor a targyévi és
az azt megel6zd évi osszegek elkiilonitett kezelése biztositja annak nyomon kovethetdségét, hogy a targyévi
értékvesztés-visszairds, kockdzati céltartalék-felhaszndlds, -felszabaditds az el6zd évi vagy a targyévben
meghatdrozott, illetve elszamolt értékvesztésbol, megképzett céltartalékbdl torténik.

Peresitett kovetelések, illetve a peres ligyek miatti fliggd kotelezettségek esetében az értékvesztés elszdmoldsit,
az értékvesztés visszairdsat vagy a céltartalékképzést, illetve -felszabaditdst a fenti elszdmoldsi eljardsrend
szerint; a céltartalék-igény, illetve értékvesztés-igény meghatdrozdsakor figyelembe vett perdsszeg és a
pernyerési esélyek alapjan kell elvégezni.

A peresély meghatdrozdsa a Tarsasdg jogi tandcsaddjdnak szakmai szemponti mindsitése alapjan torténik. A
peresély meghatdrozasahoz hasznalt szempontok:
- a pénziigyi kozvetitd partner altal a Téarsasdg rendelkezésére bocsatott, a perdsszegre és a pernyerési
esélyekre vonatkozé informaciok
- A Térsasdg kovetelésének prioritdsa az adott iigylethez tartozé kovetelések teljesitésére vonatkozd
rangsorban
- A kotelezett vagyona 4ltal nyujtott fedezet nagysdga
- a Tarsasdg mds pénziigyi kozvetitd partnereinek informdcioi, statisztikai adatai

A mérlegen kiviill nyilvantartott peres iigyekkel kapcsolatos nyilvantartdsokat és a peres tigyekkel kapcsolatos
értékvesztést, visszairdst, valamint a kockdzati céltartalékképzést és -felszabaditdst a belsd ellendrzésnek
kiemelten kell kezelnie. A belsd ellendr éves ellenérzése alkalmaval jelentésében kiilon kitér a peres tigyekre.

20



e) A szamviteli beszamitasok utani kitettség értékek hitelezési kockazat-mérséklés figyelembevétele el6tti
osszege és a kitettség értékek atlagos értéke kitettségi osztalyonkénti bontasban

milli6 Ft
. . i ] Osszes Atlagos
Kitettsegi osztaly megnevezese kitettség érték | kitettség érték *
Kézponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 33 33
Regionalis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettség 7 7
Kdzszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 421 421
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0 0
Nemzetkdzi szervezetekkel szembeni kitettség 0 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2 449 111
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 2 337 8
Lakossaggal szembeni kitettség 7 0
Ingatlannal fedezett kitettség 0 0
Késedelmes tételek 0 0
Fedezett kétvény formajaban fennall6 kitettség 0 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennall6 kitettség 0 0
Egyéb tételek 9 0
Osszesen : 5263 -
f) A Kkitettségek foldrajzi megoszlasa kitettségi osztalyonként
milli6 Ft
Kitettségi osztaly megnevezése Magyarorszag Osszesen

Kdzponti kormannyal és kdzponti bankkal szembeni kitettség 33 33
Regiondlis kormannyal és helyi énkormanyzattal szembeni kitettség 7 7
Kdzszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 421 421
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0 0
Nemzetkdzi szervezetekkel szembeni kitettség 0 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2 449 2 449
Vaéllalkozasokkal szembeni kitettség 2 337 2 337
Lakosséaggal szembeni kitettség 7 7
Ingatlannal fedezett kitettség 0 0
Késedelmes tételek 0 0
Fedezett kétvény formajaban fennall6 kitettség 0 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennalld kitettség 0 0
Egyéb tételek 9 9
Osszesen : 5 263 5 263
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g)

A Kkitettségek gazdasagi agazatbeli megoszlasa Kitettségi osztalyonként

Kitettségi osztaly megnevezése

zdasig, erdigasdalkodas, halaszal

as, legkondicionalas

gie-, pizell

cemenlesiles

sEennyviz gy ijlese, kezelése,

Pénziigyl, bizlosilas levékenység

Lo lev Ekeny s

Il srerverel

millié Ft

I | Szallashely -szolgaltatas, vendéglalas
. =] [=3

M| Szakmai, wdomanyos, miszaki levekeny ség

O | Kizigazgalas, védelem, kilelexd Larsadalom bizlosil

R [Miveszel, seorakozlalas, szabad 1da

Kizpont kormannval és kizpont
bankkal szembeni kitettség

Regionalis kormannval és helw
onkormanvzartal szembeni kitettség

Kizszektorbeli intézmeénnvel szembeni
kitettség

Multilateralis fejlesztési banklal
szemben kitettség

Nemzetkoz szervezetekkel szembeni
kitettség

Hitelintézetekkel és befektetési
vallalkozasokkal szembeni kitettség

Vallalkozasokkal szembeni kitettség

Lakossaggal szembeni kitettség

Ingatlannal fedezett kitettség

Késedelmes tételek

Fedezett kitvény formdjaban fennalls
kitetiség

Kollektiv befektetési értékpapirban
fennallo kitettség

Egvéb tételek

Osszesen :

£ e =
! 2 3
] = = =
5] = = = =
z B E 2 2
= = = = = %
= | = B = = 5
3 |z S S 2 Z
2 ] = S = o] -~ ] = w ~ =
33 33
421 421
0
0
2 449 2 449
8 369 15 155 922 43 133 71 5 428 58 10 17 59 15 28 2337
1 3 1 7
0
0
0
0
9 9
8 0 369 a 15 155 922 46 133 71 2875 433 58 10 40 17 59 15 37 0 0 5263
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h) A Kkitettségek hatralevé futamidé szerinti csoportositasa Kitettségi osztalyonként

millié Ft
Lejarati kategoria
Kitettségi osztaly megnevezése Lejart 5 éven|Lejarat
kitettség|0-1 év|1-2 év|2-5 év| tul | nélkiil | Osszesen

Kozponti kormannyal és k6zponti bankkal szembeni kitettség 33 33
Regiondlis kormannyal és helyi 6nkormanyzattal szembeni kitettség| 7 7
Kozszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 421 421
Multilaterdlis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0
Nemzetkozi szervezetekkel szembeni kitettség 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2449 2 449
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 219 | 64 | 728 | 1327 2 337
Lakossaggal szembeni kitettség 7 7
Ingatlannal fedezett kitettség 0
Késedelmes tételek 0
Fedezett kotvény formajaban fenndll6 kitettség 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennall6 kitettség 0
Egyéb tételek 1 8 9

Osszesen : 0 3137| 64 | 728 | 1327 8 5263

i) Gazdasagi agazatbeli megoszlasban osszesitve
1. akésedelmes tételek és a hitelmingség-romlast szenvedett kitettségek,
2. az elszamolt és visszairt értékvesztés, illetve képzett és felhasznalt céltartalék
és
j) Elszamolt értékvesztés és képzett céltartalék azon Kitettségekre, amelyek esetében hitelmindség-
romlas kiovetkezett be

A Tarsasdg pénziigyi szolgéltatasbol szdrmazd koveteléseinek, tovabba az egyéb eszkozeinek és forrdsainak
értékelését 2010. december 31-i fordulonappal elvégezte és értékvesztésre, értékvesztés visszairdsra nem keriilt
Sor.

2010. december 31-én az MV-Magyar Villalkozdsfinanszirozdsi Zrt. kezességvdllaldsdval érintett
hitelportfoliéjdnak aktudlis Osszege 2327,4 m Ft volt. A kezességvéllalasbol szarmazé fliggd kotelezettségek
utdn szamitott céltartalék: 95,98 m Ft, a bevaltott kezességbdl szdrmazé kovetelések utdn szamitott értékvesztés:
9,14 m Ft.

Az MV Zrt altal vallalt készfizeté kezesség, illetve garancia érvényesitésébol a tarsasdgot terheld fizetési
kotelezettségek 100%-a mogott a Magyar Allam visszavonhatatlan viszontgarancidja 4ll fenn. A Térsasdgnak
2010.12.31-i fordulénappal elkészitett negyedéves iigyletmindsitése alapjan kimutatott kotelezettségvallalasbol
eredd varhat6é vesztesége nem haladja meg a fedezetiil szolgdld programszdmla egyenlegét és az dllami
viszontgarancia mértékét, igy a Tarsasdgnak sajit hitelezési kockdzata nem alakult ki.

Kezesség beviltdsra 6 esetben kertilt sor, 12,38 m Ft 6sszegben.

F) A hitelezési kockdzat sztenderd modszerével kapcsolatos informdciok

a) A Kkockazati silyok meghatarozasakor alkalmazott elismert kiilsé hitelmindsité szervezet vagy
exporthitel-iigynokség neve

A Térsasag a kockazati sulyok meghatdrozasara a Moody’s Investors hitelmindsitéseit hasznalja.

b) A kockazattal siilyozott kitettség érték meghatarozasakor a Kkitettségi osztalyra alkalmazott elismert
kiils6 hitelmindsité szervezet vagy exporthitel-iigynokség hitelmindsitése

A Tarsasdg a kockdzati stlyok meghatdrozdsakor elismert kiilsé hitelmindsiték mindsitéseit egységes

hitelmindsitési besoroldsnak felelteti meg az Eurdpai Bankfeliigyeleti Bizottsdg (Committee of European
Banking Supervisors: CEBS) és a PSZAF ttmutatdsdnak megfelelden.
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Moody’s mindsités megfeleltetése:

Hitelmindsitési besorolds 1. 2. 3. 4. 5. 6.
- hosszi tava | felso kat. Aaa Al Baal Bal Bl Caal és
alsé kat. Aa3 A3 Baa3 Ba3 B3 alatta
- rovid tavua P-1 P-2 P-3 NP

,,,,,

mérséklési moédszerek alkalmazasa utani és a szavatolé t6kébol levont kitettség értékek

millié Ft
Kitettségi osztaly megnevezése Osszes kitettseg

érték
Kézponti kormannyal és kézponti bankkal szembeni kitettség 33
Regiondlis kormannyal és helyi énkormanyzattal szembeni kitettség 7
Kdzszektorbeli intézménnyel szembeni kitettség 421
Multilateralis fejlesztési bankkal szembeni kitettség 0
Nemzetkdzi szervezetekkel szembeni kitettség 0
Hitelintézetekkel és befektetési vallalkozasokkal szembeni kitettség 2 449
Vallalkozasokkal szembeni kitettség 2 337
Lakossaggal szembeni kitettség 7
Ingatlannal fedezett kitettség 0
Késedelmes tételek 0
Fedezett kbtvény formajaban fennallo kitettség 0
Kollektiv befektetési értékpapirban fennallé kitettség 0
Egyéb tételek 9
Osszesen : 5 263
Szavatol6 t6kébdl levont kitettség érték dsszesen : 96

G) Hitelezési kockdzat-mérséklés

Elismerheté hitelkockazati fedezet

a) A biztositékok értékelésére és kezelésére szolgalo szabalyzatok fébb elvei és pontjai

A Térsasdg a Programok lebonyolitdsdt Kozvetitdkon keresztiil tervezi megvaldsitani, amelyek a Programok
barmelyikével Osszefiiggésben a Tarsasdggal megkotott Kozvetitdi Szerzodések, valamint az egyedi
Kedvezményezettekkel megkotott szerzddések teljesitésével a Tamogatdst egyedi Termékek mint szolgéltatas
nyujtasdval kozvetitd szervezet vagy személy (pénziigyi kozvetitdé (pl. pénziigyi intézmény, szakositott
mikrofinanszirozé szervezet, kockdzati tékealap vagy mas finanszirozé szervezet) lehetnek.

A fentiek miatt kdzvetleniil nem vizsgalja a kolcsonnyujtashoz, illetve a garanciavéllalashoz tartozé fedezeteket.
A fedezetvizsgdlat — a kezességvallalast megel6zden — kizdrdlag a Kozvetitd pénziigyi intézményeknél torténik.

A hitelekhez kapcsolddé Tarsasdg altal nyujtott készfizetd kezességvallalast nyilvanos palyazati dton kivalasztott
pénziigyi intézmények vehetik igénybe. A pdlydzat elnyerésének feltételei kozott — tobbek kozott — szerepel,
hogy a pénziigyi intézmény fedezetértékelési szabdlyzatit az MV-Magyar Villalkozdsfinanszirozasi Zrt vagy az
dltala megbizott szakértdk megvizsgdljdk abbdl a szempontbdl, hogy az a jogszabdlyi és prudencidlis
szabalyoknak megfelel-e.

A kozvetett fedezetértékelési folyamat célja:

A partner pénziigyi intézmények fedezetértékelési folyamatdnak attekintése és értékelése a Bazel II és a
vonatkoz6 hatédlyos jogszabdlyokban meghatarozott kovetelmények szerint.
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A kozvetett fedezetértékelés legfobb alapelvei (kritériumrendszer):

- A CRD direktiva (a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok udj tOkekovetelmény szabdlyozdsat
tartalmazé EU-direktiva) és az azon alapulé jogszabdlyokban foglalt minimumkovetelmények
megkovetelése a partner kozvetitd intézményektdl a portfélidgarancia szolgéltatdsban érintett KKV
iigyfélkor tekintetében.

- Az MV Zrt. a partner kozvetitd intézményekkel torténd szerzdédéskotés elétt meggydzddik arrdl, hogy az
elfogadott fedezettipusokhoz kapcsol6dé minimumkdvetelményeket a kozvetitd intézmények teljesitik.

— Amennyiben valamely kozvetitd partner fedezetértékelési rendszerei, belsd szabdlyai a torvényi
megfeleldség, a prudencidlis kovetelmények szempontjdbol nem megfeleldek, a partner koteles
fedezetértékelési szabdlyzatdt az MV Zrt. utasitdsainak megfeleléen médositani.

- Az MV Zrt. rendszeresen ellendrzi partnerei fedezetértékelési rendszereit, bels6 szabdlyait a torvényi
megfeleldség, a prudencidlis kdvetelmények szempontjabdl.

- Az MV Zrt. és pénziigyi kozvetitd partnerei szerzédésben rogzitik a fedezetértékelési szabalyoknak vald
megfelelést €s a jelen szabdlyzatban el6irt adatszolgaltatdsi kotelezettségeket.

- A kozvetitd partnerek kotelesek a fedezetértékelési szabdlyzatukba, és a tranzakcidkkal kapcsolatos
dokumentumokba az MV Zrt. és/vagy a vonatkozé jogszabdlyokban erre felhatalmazott intézmények
kérésére mindenkor korldtozds nélkiili betekintést engedni és azokkal kapcsolatban minden tdjékoztatdst
megadni.

- A pénziigyi kozvetitd partnerek dltal alkalmazott fedezetekhez kapcsolédé belsd szabdlyozast az MV
Zrt. az aldbbiak szerinti gyakorisdggal értékeli:

= A pélyazati, szerz6déskotési folyamat soran.
=  Amennyiben az MV Zrt. hidnyossagokat tart fel, akkor legalabb évente.
= A kapcsol6dé szabélyozas jelentds véltozdsa esetén.

b) Az elismert biztositékok fé tipusai

A hitelintézet (pénziigyi véllalkozas) altal elismerhetd, eldre rendelkezésre bocsétott hitelkockazati fedezet lehet:
a) mérlegen beliili nettositas,

b) a repdiigyletre, értékpapir- vagy aru-kolcsonzési iigyletre, és egyéb tdkepiac vezérelt ligyletre vonatkozd
szabvényositott nettdsitdsi megallapodas,

¢) a biztositék.

Biztositéknak mindsiil:
1) apénziigyi biztositék (kiilonosen az 6vadék),
2) az ingatlant terheld dologi biztositék (az ingatlanon alapitott zalogjog)
3) azingé vagyontargyat terheld dologi biztositék (az ingé dolgot terheld zdlogjog)
4) apénzigyi lizing, és
5) akovetelést terheld dologi biztositék (kovetelésen fennall6 zalogjog)

A hitelintézet (pénziigyi véllalkoz4s) altal elismerhetd, elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet
a) garancia

b) készfizetd kezesség

¢) hitelderivativa

A portfoliégarancia szolgéltatdsban érintett KKV tigyfélkor tekintetében elfogadhaté biztositékok:

A biztositék elismerhetOsége attdl fiigg, hogy a hitelezési kockazat tékekdvetelményét a hitelintézet standard
mddszer vagy belsd mindsitésen alapuld mddszer szerint szdmitja, valamint, hogy a hitelkockdzat-mérséklés
hatdsdnak szdmitdsat a hitelintézet a pénziigyi biztositékok egyszerli médszerével vagy a pénziigyi biztositékok
atfogd modszerével szamitja.
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¢) A garanciat nyudjtok és kezességet vallalok és azok hitelmindsitési kategoriai a Hkr. 108. § (1)
bekezdése szerinti bontasban, valamint a hitelderivativa partnerek hitelmindsitési kategoriai

Hkr. 108.8. Szerinti bontasban megnevezése kod kod

Garancia nyQjté / Kezesség vallalé Hitelmindgsitési intézet Hosszutavu hitelminGsitési | Rovidtava hitelmindsitési

K6zponti kormany és kdzponti bank

Magyar Allam Moody's Baa3 P-3

d) A hitelezési kockazat-mérséklés soran felmeriilé piaci- vagy hitelezési kockazati koncentraciokkal
kapcsolatos informaciok

A kockdzat elméleti alapon relevans az MV Zrt. életében, mivel a kotelezettségvallaldsok mogotti biztositék
allami viszontgarancia forméban jelenik meg, koncentralt, egy forrasbdl szarmazé biztositékként. Ez azonban az
MV Zrt. miikodésébdl fakadd sajatossdg, amely csak az dllamcs6d esetén keriil veszélybe, ezért ezt — mivel az
MV Zrt. miikdédése maga az allam és a kozponti koltségvetés 1étezésébdl fakad, - nem tekintjik relevans
kockazatnak.

A hitelkoncentriciés kockdzattal kapcsolatban ezért a fedezetek értékelésénél mar elvart kozvetett, partnereken
keresztiili értékelést sziikséges megvaldsitani, ezdltal biztositva, hogy a partner portfoliok koncentracidja dltal
jelentett lehivasi kockdzat ismert és prudencidlis limitek kozott van tartva.

e) Az olyan Kkitettségek - mérlegen beliili és kiviili nettésitas utani - értéke, amelyek esetében készfizetd
kezességet, garanciat vagy hitelderivativat vett a Tarsasag figyelembe
és

f) Az elismert pénziigyi biztositékok és mas elismert hitelkockazati fedezetek altal - a volatilitasi
korrekcios tényezé, valamint a mérlegen beliili nettositas figyelembevételével szamitott - fedezett,
teljes Kitettség értéke

Az MV Zrt sajét szdmlas tevékenysége a kezességvdllalds. A Tdarsasdgnak 2010. december 31-én 2.327,4 m Ft
kezességvdllalasbol szarmazé fiiggd kotelezettsége van. Az MV Zrt. a vdllalt kezességekre 2.337,4 m Ft
kozponti koltségvetési viszontgarancidval rendelkezik.

H) Kereskedési konyvben nem szerepld részvények, poziciok
a) A kereskedési konyvben nem szereplé részvényekben levo kitettségek

A Térsasag sem forgatasi céld, sem tartds részesedéssel nem rendelkezik.

b) A Kkereskedési konyvben nem szereplé poziciok kamatkockazata. A kamatkockazat jellege és az ezzel
kapcsolatos értékelési elvek, valamint a kamatkockazat mérésének gyakorisaga. A bevétel, az iizleti
érték vagy a kamatkockazat kezelése soran a hirtelen és varatlan kamatlab-valtozas hatasanak
mérésére alkalmazott mutaté alakulasa, devizanem szerinti bontasban.

Az MV Zrt. nem rendelkezik valtozé kamatozasu vagy véltozé dijtétellel rendelkezd eszkozokkel és forrasokkal.
Ezért a banki konyvben szerepld kovetelések és kotelezettségek kamatozdsi mddja kozotti eltérésbdl fakadé
pénziigyi kockazat esetében nem relevans.

Amennyiben a kamatlabkockdzat az MV Zrt. tevékenységi korének boviilésével relevanssa vélik, az MV Zrt.
kockdzatkezelésért felelds egységei kotelesek egy kiilon szabdlyzatot kidolgozni.
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I) Partnerkockadzat kezelése

A partnerkockazat meghatarozasara alkalmazott modszer

Az egyedi termékszintli limit meghatdrozdsit nem igényld — MFB-vel kozos - termékek forgalmazdsiban
résztvevd Kozvetitdk esetében a mindsitést a Partnermindsitési és Limitallitdsi Szabdlyzatban leirt médon az
MFB végzi, és a mindsités eredményét dtadja a Tarsasdgnak.

A mindsitéssel rendelkezd pénziigyi intézményekkel szemben a Tarsasdg csak a fentiek szerint meghatdrozott
modszerrel szamitott limit mértékéig vallalhat kitelezettséget.

J) Miikodési kockadzat

A tokekovetelmény meghatarozasara szolgalo médszerek és a tokekovetelmény Gsszege

A Térsasdg a miikodési kockazat tékekdvetelményét a 200/2007. (VIL.30) a miikodési kockazat kezelésérdl és
tokekovetelményérdl sz6lé6 Kormany rendelet 3.§-ban meghatarozott Alapmutaté mddszer szerint hatirozza
meg.

Az irdnyadé mutat6 szamitdsa sordn az elmult harom iizleti év konyvvizsgdlé altal hitelesitett éves beszdmol6ja
alapjan kertilt sor.

Az alapmutaté médszere alapjan a miikodési kockazat tékekovetelménye a Rendeletben meghatarozott irdnyadd
mutatd tizenot szdzaléka.

A Térsasadg mikodési kockazatanak tokekovetelménye 2010.12.31-én 104,1 millié forint volt.

Budapest, 2011. m4jus 30.

Vingelman J6zsef
vezérigazgatd
MV-Magyar Villalkozasfinanszirozasi Zrt.
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